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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ziotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
Rok zakonhczony Rok zakonhczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Nota
(przeksztatcone)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze. sprzedazy towarow i produktdw 7833611 7764 431
bez wylaczenia akcyzy
Podatek akcyzowy (288 540) (329 638)
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 7545 071 7434793
Przychody ze sprzedazy ustug 3811937 3688 458
Przychody z najmu 72 241 53548
Przychody ze sprzedazy 11 429 249 11176 799
Koszt wiasny sprzedazy 11.5 (9455 472) (9482 447)
Zysk brutto ze sprzedazy 1973 777 1694 352
Pozostate przychody operacyjne 11.1 155718 134 921
Koszty sprzedazy 11.5 (294 321) (308 153)
Koszty ogoinego zarzadu 11.5 (412 147) (376 521)
Pozostate koszty operacyjne 11.2 (228 193) (238 592)
Przychody finansowe 11.3 151 006 79197
Koszly finansowe 11.4 (322 892) (359 085)
Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej 18 (582) 214
Zysk brutto 1022 366 626 333
Podatek dochodowy 12 (273 748) (166 548)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 748 618 459 785
Dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy
Strata netio z dziatalno$ci zaniechanej 2241 (5 640) (18 307)
Zysk netto ze zbycia aktywdw zaklasyfkowanych jako 14 942
przeznaczone do sprzedazy
Zysk netto za okres 742 978 456 420
Przypadajacy na:
Wascicieli jednostki dominujacej 763 972 457 034
Udzialy niekontrolujace (20 994) (614)
Zysk na jedna akcje (w ztotych) 27
- podstawowy 1,86 1,15
- rozwodniony 1,86 1,15
Zysk na jedna akcje z dziatalno$ci zaniechanej (w ztotych)
- podstawowy (0,01) (0,04)
- rozwodniony (0,01) (0,04)

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng cze$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Rok zakoniczony = Rok zakonczony

Nota

Wynik netto za okres
Skfadniki, ktore nigdy nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub
straty
Zyski i straty aktuarialne z tytutu programéw okreslonych $wiadczen 25

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw, kiore nigdy nie
zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty
Sktadniki, ktore w przysziosci moga zostac przeklasyfikowane na zyski
lub straty
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych 347
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddw, kidre w przysztosci
mogg zosta¢ przeklasyfkowane na zyski lub straty
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody razem
Przypadajace na:
Wascicieli jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

742 978 456 420
81 251 30 362
100 310 37483
(19 059) (7121)
24181 (235)
(2 358) (235)
32765
(6.226)
105 432 30127
848 410 486 547
869 397 487 161
(20 987) (614)

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng cze$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Nota
(przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aklywa trwate 13 11772 576 10 000 916
Nieruchomosci inwestycyjne 14 15189 17 060
Aktywa niematerialne 15 398 677 378 563
Wartos¢ firmy 17 144 973 28 627
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12.3 245086 209 870
Pochodne instrumenty finansowe 34.7 13017 -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 34.6 17727 30 668
Pozostate aktywa diugoterminowe 211 42 291 31692
12 649 536 10 697 396
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 302 043 376 928
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 43 427 37493
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34.4.1,34.6 1469 543 1520 668
Lokaty i depozyty 4121 26 784
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 8 891 18 762
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 2 352 305 2069 058
Pozostate aktywa krotkoterminowe 21.2 145 574 155 516
Aklywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 22.2 109 116 10 168
4 435 020 4215 377
SUMA AKTYWOW 17 084 556 14912773

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng cze$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (kontynuacja)
Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Nota
(przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wlasny przypadajacy wlascicielom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 291 4521613 4968 805
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; (2 310) 48
Kapitat rezerwowy 29.2 447192 -
Kapitat zapasowy 29.3 521490 471 235
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 34.7 26 539 -
Zyski zatrzymane 295 2519955 2231138
Udzialy niekontrolujace 29.6 13 816 47 296
Kapitat wlasny ogotem 8 048 295 7718 522
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyly i pozyczki 3442 1811548 2026 138
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 34.4.2 3119453 1079 219
Rezerwy diugoterminowe 30 549 499 710 786
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12.3 544 001 519 686
Rozhczemg migdzyokresowe przychoddw i dotacje 24.1 489 234 456 010
dlugoterminowe
Pozostate finansowe zobowigzania diugoterminowe 9.20 4873 9010
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 231 1406 613
6 520 014 4801 462
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 889 902 710 651
Pozostate zobowigzania finansowe 234725 170 488
Biezaca cze$¢ kredytow i pozyczek 34.4.2 274177 389639
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 34.4.2 70 584 -
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 6838 34 662
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow i dotacje 241 32048 28933
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 24.2 126 813 116 897
Rezerwy 30 444 108 555 345
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 23.2 355733 386 174
Zobowigzanie bezposrednio zwigzane z aklywami
. . 222 81319 -
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
2516 247 2392789
Zobowiazania razem 9036 261 7194 251
SUMA PASYWOW 17 084 556 14912773

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng cze$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa

(w tysigcach ztotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Kapitat wlasny przypadajacy wlascicielom jednostki dominujacej
Réznice k Kapitat
. oznlce' ursc'awe z aktualizacji Udziaty Razem kapitat
Kapitat zprzeliczenia Kapitat rezerwo Kapitat zapaso cen Zyski zatrzymane Razem niekontrolujace wlasn
podstawowy jednostki P Wy P pasowy . wyceny . ¥ = 1 ¥
| . instrumentéw
zagranicznej -
zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2013 4968 805 48 - 471235 - 2231138 7671226 47 296 7718 522
;y.sk| i str’aty akiuarialne z tytutu programéw okreslonych ) ) ) i i 81 244 81 244 7 81251
$wiadczen
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - (2 358) - - - - (2 358) - (2 358)
Zabezpieczenie przeplywow pienieznych - - - - 26 539 - 26 539 - 26 539
Zysk netto za okres - - - - 763 972 763 972 (20 994) 742978
Suma catkowitych dochodéw za okres obrotowy - (2358) - - 26 539 845216 869 397 (20 987) 848 410
Podziat zyskéw/pokrycie straty lat ubiegtych - - - 50 255 - (50 255) - - -
Obnizenie kapitatu podstawowego (447 192) - 447192 - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - (496 881) (496 881) (1755) (498 636)
Nabycie akcji i udziatéw jednostek zaleznych - - - - (286) (286) (9978) (10 264)
Zbycie udziatéw jednostek zaleznych - - - - - (8977) (8977) (760) (9737)
Na dzien 31 grudnia 2013 4521613 (2310) 447192 521 490 26 539 2519 955 8034 479 13 816 8 048 295

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH (kontynuacja)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Kapitat wiasny przypadajacy wiascicielom jednostki dominujacej

Réznice kursowe

Kaitat 2 przeliczeni Udzialy Razem kapitat
apita p elicze . a Kapitat zapasowy  Zyski zatrzymane Razem niekontrolujace wilasny
podstawowy jednostki
zagranicznej

Na dzien 1 stycznia 2012 4968 805 283 362 500 2494195 7825783 59 726 7885509
Zyskii sfraty aktuarialne z tytutu programéw okreslonych i i ) 30 362 30 362 i 30 362
Swiadczen

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - (235) - (235) - (235)
Zysk netto za rok obrotowy - - 457 034 457 034 (614) 456 420
Suma catkowitych dochoddow za okres obrotowy - (235) 487 396 487 161 (614) 486 547
Podziat zyskéw/ pokrycie straty lat ubiegtych - - 108 735 (108 735) - - -
Wyplata dywidendy - - - (645 945) (645 945) (8184) (654 129)
Nabycie akcji jednostek zaleznych - - - 4227 4227 (3632) 595
Na dzieni 31 grudnia 2012 4968 805 48 471235 2231138 7671226 47 296 7718 522

8

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata brutto z dziatalnosci zaniechanej oraz zbycia aktywow trwatych

przeznaczonych do sprzedazy

Korekty o pozycje:

Udziat w (zysku)/ stracie jednostki stowarzyszonej
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych
Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netio

Strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Pozostate

. Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
Nabycie rzeczowych aklywéw trwalych i aktywéw niematerialnych

Sprzedaz udziatow w jednostce stowarzyszonej
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych
Nabycie pozostatych aktywow finansowych
Sprzedaz jednostki zaleznej

Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkoéw pienieznych

Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Splata pozyczekikredytow
Dywidendy wyptacone
Otrzymane dofacje
Odsetki zaptacone
Pozostate
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

Nota

18

11.5

30

2.21

28

20
20

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(przeksztatcone)

1022 366 626 333
(5 640) (3 365)
1305 336 1026 696
582 180
3071 (236)
770635 723239
190 642 130728
158 713 172 359
52 044 25064

72 406 19111
211044 (167 980)
11196 5081
(265 306) 87 550
100 309 31600
(314 836) (314 997)
2007 226 1334 667
29780 18 353
(1626 802) (1817 248)
20 850 8067
31052 16 344
(28 479) (26 781)
1900 -
(1216 099) (2779)
68 78

954 824
(2786 776) (1803 142)
2088700 1066 000
(7 746) (1385)
63975 738 892
(404 010) (258 288)
(497 467) (653 924)
30595 -
(171 999) (148 920)
(1158) (68)
1100 890 742 307
321340 273 832
2029373 1755 541
2350713 2029 373

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa ENERGA SA &

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitalowa ENERGA SA (,Grupa”) sklada sie z ENERGA Spoétka Akcyjna (,jednostka dominujaca”,
,opotka”) i jej spotek zaleznych (patrz nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok 2012, zakoAczony 31 grudnia.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk—Pdtnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000271591.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 220353024.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
1. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej,
2. wytwarzanie energii elektrycznej i ciepinej,
3. obrét energig elektryczna.
Na dzien 31 grudnia 2013 roku podmiotem kontrolujgcym Spotke jest Skarb Panstwa.

2. Sktad Grupy oraz jego zmiany

2.1. Skifad Grupy na koniec okresu sprawozdawczego
Na dzier 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy wchodzi ENERGA SA oraz nastepujace spotki:

Jednostki zalezne

Udziat % Grupy w kapitale
ktad dzien
Lp. Nazwa spoétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci 3 gz:] dzi:wym n: 1 ;:ldnia
2013 2012
1| ENERGA - OPERATOR SA Gdarisk dystrybucia energii 100,00 99,75
elektrycznej
2 | ENERGA - OBROT SA Gdansk obrét energig elektryczng 100,00 100,00
3 ENERGA Wytwarzanie Sp. 2 0.0. (poprzednio ENERGA Straszyn wytwarzanie energii 100,00 100,00
Hydro Sp.z0.0.)
4 | AEGIR1Sp.zo.0." Gdansk wytwarzanie energii 100,00 100,00
5 | AEGIR2Sp.zo.0." Gdansk wytwarzanie energii 100,00 100,00
6 | AEGIR3Sp.zo.0." Gdansk wytwarzanie energii 100,00 100,00
7 | AEGIR4Sp.zo.0." Gdansk wytwarzanie energii 100,00 100,00
8 | AEGIR5Sp.zo.0. Gdansk wytwarzanie energii 100,00 100,00
9 | Biogazownia Starogard Sp. z 0.0. Wroctaw wytwarzanie energii - 90,00
10 | BrevaSp.zo.0 Gdansk wytwarzanie energii 100,00 100,00
11 | Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. Kalisz dystrybucja energii cieplnej 90,00
12 | Ekologiczne Materiaty Grzewcze Sp. z 0.0. Gdansk produkcja biomasy 100,00 100,00
13 | Elektrownia CCGT Gdansk Sp. z 0.0. Gdansk wytwarzanie energii 100,00 100,00
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

> )

[
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)
Udziat % Grupy w kapitale
zakladowym na dzien
Lp. N otki iedzib. P i iafalnosci
p azwa spotki Siedziba rzedmiot dziatalnosci 31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
14 | Elektrownia CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. Grudzigdz wytwarzanie energii 100,00 100,00
15 | Elektrownia Ostroteka SA Ostroteka wykonawstwo i projektowanie 100,00 100,00
16 Ele'ktrgwm'g Wodna we Wioctawku Sp. z 0.0. Wioctawek wytwarzanie energi 96.47
w likwidacii
ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje T .
17 Elblag Sp. 2 0.0. Elblag eksploatacja sieci i inwestycje 100,00 99,75
ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje . T .
18 Gdarisk Sp. 2 0.0. Gdansk eksploatacja sieci i inwestycje 100,00 99,75
ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje . o .
19 Kalisz Sp.  0.. Kalisz eksploatacja sieci i inwestycje 100,00 99,75
ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje o .
20 Plock Sp. 2 0.0. Ptock eksploatacja sieci i inwestycje 100,00 99,75
ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje o .
21 Stupsk Sp. 2 0.0. Stupsk eksploatacja sieci i inwestycje 100,00 99,75
22 ENERGA ~ OPERATOR Eksploatadja i Inwestycje Tou | eksploatacia sieci i inwestycje 100,00 9975
orun Sp. z 0.0.
23 | ENERGA - OPERATOR Produkeja Sp. 2 0.. Kalisz produkcja urzadzen 100,00 99,75
elektroenergetycznych
24 | ENERGA - OPERATOR Projektowanie Sp. z 0.0. Ptock wykonawstwo i projektowanie 99,75
25 ENE.RGA ~ OPERATOR Techniczna Obstuga Koszalin techniczna obstuga odbiorcow 100,00 99,75
Odbiorcéw Sp. z 0.0.
26 | ENERGABio Sp.z0.0. Gdarisk zarzagdzanie projekiami 100,00
inwestycyjnymi
27 | ENERGA Centrum Ustug Wspolnych Sp. z 0.0. Gdarisk ustugi ksiggowe, kadrowo- 100,00 100,00
pfacowe i administracyjne
28 | ENERGA Elektrocieptownia Kalisz S.A. Kalisz wytwarzanie energii 100,00 100,00
29 | ENERGA Elektrownie Ostroteka SA Ostrofeka wytwarzanie energii 89,38 89,38
30 | ENERGA Finance AB (publ) Sztokholm dziatalnos¢ finansowa 100,00 100,00
31 | ENERGA Informatyka i Technologie Sp.zo.0. Gdansk teleinformatyka 100,00 100,00
organizacja i zarzadzanie
32 | ENERGA Innowacje Sp. z 0.0. Gdansk rozwojem innowacyjnych 100,00 99,88
projektow energetycznych
33 | ENERGA Invest SA Gdarisk zarzadzanie projektami 100,00 100,00
inwestycyjnymi
34 | ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag wytwarzanie energii 100,00 97,67
35 | ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. z 0.0. Gdansk obstuga klienta 100,00 100,00
36 | ENERGA OPEC Sp.zo.0. Ostrofeka dystrybucja energii cieplnej 99,99 99,91
37 | ENERGA Oswietlenie Sp. z 0.0. Sopot ustugi o$wietlenia 100,00 100,00
38 | ENERGA Serwis Sp. z 0.0. Ostrofeka ustugi serwisowo-remontowe 94,68 94,64
39 | ENERGA SLOVAKIA s.ro. Bratystawa obrét energig elektryczng 100,00 100,00
40 | ENERGETYK Sp. z 0.0. w likwidacji Ptock wykonawstwo i projektowanie 100,00 99,75
41 | Energetyka Kaliska — Ustugi Techniczne Sp. z 0.0. Kalisz wykonawstwo i projektowanie 100,00 99,75
. doradztwo energetyczne i
42 gNSZPﬂc))N Sp.z0.0. (poprzednio ENERGA Agregator Gdansk zarzadzanie popytem na 100,00 100,00
p.z0.0. energie elektryczng,

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng cze$¢
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

> )

-
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)
Udziat % Grupy w kapitale
. C . . . zakladowym na dzien
Lp. N otk dzib P falnos
p azwa spotki Siedziba rzedmiot dziatalnosci 31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
83 ggv! (1) gr; z0.0. (poprzednio DONG Energy Tuszyny gauas;;z wytwarzanie energii 100,00
EPW 2 Sp. z 0.0. (poprzednio DONG Ener: Pruszcz . ;
44 Gqsiorow% Sp. 2 o(.%.p 9y Gdanski wytwarzanie energii 100,00
45 g:’vzg gp. z0.0. (poprzednio DONG Energy Pancerzyn (F;Luas;;:é wytwarzanie energii 100,00
46 Ezz\r/g?](()algioo;fk;os.g:)i)0.0. (poprzednio Dong Warszawa wytwarzanie energii 19,00
EPW Energia Sp. z 0.0. (poprzednio Iberdrola . .
47 Renewablegs Po?ska 5. (zpo.%.) ) Warszawa wytwarzanie energii 67,30
48 ggvg Ez;r?owek Sp. z 0.0. (poprzednio DONG Energy 3 gzuasr:sclz wytwarzanie energii 100,00
R Nowe ustugi hotelarskie
49 | KONGRES Sp. z 0.0. w likwidacji Rumunki i szkoleniowe 100,00
Miedzynarodowe Centrum Szkolenia Energetyki Sp. z ustugi hotelarskie
50 | 5.0 wlikwidaci Straszyn i szkoleniowe 100,00 100,00
51 | Multiserwis Sp. z 0.0. w likwidacj Kalisz transport, zarzadzanie 96,04
nieruchomosciami
52 Eﬁgasseg&sstﬁvgﬂdgvgnlcm%a Elektroenergetycznego Stpsk | wykonawstwo i projekiowanie 100,00 9975
53 Péf‘éf}%bgﬁg.”r‘;‘ﬂ'g';bfgfwe Energetyki Raciaz | wykonawstwo i projekiowanie 100,00 9975
54 | RGK Sp.zo.0. Gdansk dziatalno$¢ finansowa 100,00 100,00
55 | Zaktad Budownictwa Energetycznego Sp. z 0.0. Koszalin wykonawstwo i projektowanie 100,00 99,75
56 cZJaoktad Energetyczny Ptock - Centrum Handlowe Sp. z Plock zaopatrzenie 100,00 99.75
57 é?)kjfi En\?vrgliii\%zznc{i Plock - Dystrybudja Zachod Sierpc eksploatacja sieci i inwestycje 100,00 99,75
58 éf)k’r:\ccj) Energetyczny Torur - ENERGOHANDEL Toruf Zaopatrzenie 100,00 99.75
59 | Zaktad Transportu Energetyki Sp. z 0.0. w likwidacji Koszalin wyna]emtl obsiuga srodkow 99,75
ransportu
60 Zaktad Transportu Energetyki ENTRANS Stupsk Sp. Stupsk sprzedaz pojazdéw 9975
z0.0. w likwidacji P mechanicznych '
61 éi%ﬁifw'gyscﬂnﬁé%p fpzf’gfgid"'O Zaklad Energetyki Zychiin dystrybucja energii cieplnej 100,00 100,00
62 | ZEP-AUTO Sp. z0o0. Plock sprzedaz i naprawa pojazdow 100,00 100,00
mechanicznych
63 gﬁPZ-oC:ntrum Wykonawstwa Specalistycznego Ptock wykonawstwo i projektowanie 100,00 99,75
64 | ZEP-MOT Sp. zo.0. Plock | SPreedazinaprawa pojazdow 100,00 100,00
mechanicznych
1) W dniu 8 stycznia 2014 roku zostato zarejestrowane potaczenie spotek AEGIR 1 Sp. z 0.0., AEGIR 2 Sp. z 0.0., AEGIR 3 Sp. z 0.0.
oraz AEGIR 4 Sp. z 0.0. (spétka przejmujaca).
2)  Konsolidacjg petng objeta jest cze$¢ jednostki (patrz opis w nocie 2.2.1.2).
3)  Konsolidacjg petng objeta jest cze$¢ jednostki (patrz opis w nocie 2.2.1.3).

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

-

== ‘/

e
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)
Jednostki stowarzyszone

Udziat % Grupy w kapitale

ktad dzien
Lp. Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Py gz:l d:iaowym n; y erilr:lnia
2013 2012
. Miedzyrzec . .
1 Bio - Power Sp. z 0.0. Podlaski wytwarzanie energii 25,00 25,00
2 | Oswietlenie Uliczne i Drogowe Sp. z 0.0." Kalisz ustugi o$wietlenia - 42,20
3 | Stupskie Towarzystwo Koszykowki Sportowa S.A.2 Stupsk dziatalno$¢ sportowa - 40,90
4 | SOENSp.zo.o0. Grudziadz ustugi hotelarskie | 4850 4850
administracyjne

1) W dniu 6 listopada 2013 roku udziaty spétki posiadane przez Grupe ENERGA zostaly zbyte.
2)  Wdniu 17 lipca 2013 roku akcje spétki posiadane przez Grupe ENERGA zostaty zbyte.

2.2. Zmiany w skladzie Grupy w okresie sprawozdawczym
2.2.1 Nabycia jednostek

2.21.1 Nabycie udziatéw w spétce Ciepto Kaliskie Sp. z o.0.

W dniu 9 kwietnia 2013 roku podpisana zostat umowa pomiedzy spétkg zalezng ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.
a Miastem Kalisz, na nabycie 90% udziatéw w spdtce Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0., zarzadzajacej zintegrowanym
systemem cieptowniczym w Kaliszu i posiadajacej na tym rynku pozycje naturainego monopolisty.

Wartos$¢ godziwa nabytych aktywow i zobowiazan na dzien przejecia

Wartos¢ godziwa na

Tytut dzien nabycia

AKTYWA

Rzeczowe aklywa trwate 38 391

Aktywa niematerialne 1

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 209

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 356

Pozostate aktywa krétkoterminowe 55
SUMA AKTYWOW 41012
ZOBOWIAZANIA

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzadowe diugoterminowe 1710

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 81

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 202
SUMA ZOBOWIAZAN 1993
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej 39 019

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia

Wartos$¢ na dzien

Tytut .
nabycia
MoZliwe do zidentyfkowania aktywa netto w wartosci godziwej (39019)
Udzialy niekontrolujgce w wartosci proporcjonalnego udziatu w mozliwych do 4721
zidentyfkowania aktywach netio jednostki przejmowanej
Cena nabycia 45744
Wartos¢ firmy 11 446

Rozpoznana wartos¢ firmy wynika z efektu synergii i korzy$ci oczekiwanych z potgczenia aktywdw oraz obszaréw
dziatalno$ci spétki Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. z dziatalnoscig Grupy.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA )

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)

Wyplyw srodkow pienieznych z tytutu przejecia

Rok zakoniczony

Tytut 31 grudnia 2013
Wydatki zwigzane z nabyciem udziatow (46 211)
Przejete $rodki pieniezne 2 356
Nabycie jednostki po potraceniu przejetych srodkow pienieznych (43 855)

Wplyw przejecia na wyniki Grupy

W okresie od daty przejecia udziat spétki Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. w przychodach i zysku przed opodatkowaniem
Grupy wyniost odpowiednio 1 595 tys. zt oraz (759) tys. zt. Gdyby potaczenie miato miejsce na poczatku roku,
przychody z dziatalno$ci kontynuowanej Grupy wyniostyby 11 430 min zt (w tym 2 157 tys. zt przychodow nabytej
jednostki), a zysk z dziatalnosci kontynuowanej Grupy ksztattowatby sie na poziomie 748,2 min zt (w tym
1176 tys. zt straty nabytej jednostki).

Koszty zwigzane z nabyciem

Zwigzane z nabyciem koszty transakcyjne poniesione przez Grupe w kwocie 467 tys. zt zostaly ujete
w sprawozdaniu z zyskdw lub strat jako koszty finansowe.

2.21.2 Nabycie aktywow wiatrowych Dong Energy Wind Power A/S

W dniu 19 lutego 2013 roku Spdtka ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. podpisata przedwstepng umowe nabycia do
100% udziatdw w spotkach, tworzacych ladowe aktywa wiatrowe Dong Energy Wind Power A/S w Polsce,
w konsorcjum z partnerem - PGE Polska Grupa Energetyczna SA (,PGE”). Warunkiem zawieszajacym realizacje
transakcji byto uzyskanie w drodze decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIK?),
zgody na dokonanie koncentracji. Pozytywna decyzja UOKIK zostata wydana w dniu 4 czerwca 2013 roku.

W dniu 28 czerwca 2013 roku zawarta zostata ostateczna umowa sprzedazy, w wyniku ktdrej spétka zalezna
ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. nabyta:

o 100% udziatow Spotki Dong Energy Karcino Sp. z 0.0. (obecnie EPW Karcino Sp. z 0.0.),

o 100% udziatow Spotki Dong Energy Tuszyny Sp. z 0.0. (obecnie EPW 1 Sp. z 0.0.),

o 100% udziatow Spotki Dong Energy Pancerzyn Sp. z 0.0. (obecnie EPW 3 Sp. z 0.0.),

o 100% udziatow Spotki Dong Energy Gasiorowo Sp. z 0.0. (obecnie EPW 2 Sp. z 0.0.),

o 100% udziatdw Spotki Dong Energy 3 Sp. z 0.0. (obecnie EPW Parséwek Sp. z 0.0.),

o 19% udziatéw Spétki Dong Energy Olecko Sp. z 0.0. (obecnie EPW Energia Olecko Sp. z 0.0.).

Dzieki nabyciu udziatow wymienionych podmiotéw, Grupa pozyskata jedng dziatajacq farme wiatrowg o mocy
51 MW (Karcino) oraz portfel projektéw wiatrowych o zréznicowanym poziomie zaawansowania i tacznej mocy
okofo 220 MW.

Po dokonaniu transakcji nabycia, w spdtce EPW Energia Olecko Sp. z 0.0. rozpoczety zostat proces zmierzajacy
do podziatu aktywéw tej spétki pomiedzy Grupe oraz PGE, w efekcie ktérego Grupa pozyska projekt farmy
wiatrowej w Ketrzynie. W dniu 25 wrze$nia 2013 roku podpisany zostat plan podziatu, w ramach ktérego spétka
EPW 1 Sp. z 0.0. przejmie powyzszy oddziat EPW Energia Olecko Sp. z 0.0. Podziat EPW Energia Olecko
Sp. z 0.0. zostat zarejestrowany w dniu 11 lutego 2014 roku (patrz rowniez opis zdarzen po dniu koriczacym
okres sprawozdawczy w nocie 41).

W niniejszym sprawozdaniu finansowym konsolidacjq objeta zostata czesci jednostki, w ktdrej dokonano
inwestycji (tzw. silos). Zgodnie z powyzszym podejsciem, jako cze$¢ EPW Energia Olecko Sp. z 0.0., nad ktorg
Grupa sprawuje kontrole zidentyfikowany zostat oddziat spdtki utworzony dla projektu wiatrowego
przejmowanego przez ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0., t. EPW Energia Olecko Sp. z 0.0. Odziat ,Ketrzyn”
Pruszcz Gdanski.
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA :’f‘/

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)

Warto$¢é godziwa nabytych aktywoéw i zobowiazan na dzien przejecia

W wyniku przeprowadzonych analiz oraz wycen przejetych aktywdw izobowiazan, okre$lona zostata warto$¢
godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetych jednostek.

DONG E.nergy Pozostate
Tytut Karcino . L Razem
$p. 20.0. przejete spotki
AKTYWA
Rzeczowe aklywa trwate 277 467 65 640 343107
Aklywa niematerialne 2701 1 2702
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3245 - 3245
Pozostate aktywa diugoterminowe 401 472 873
Zapasy 3864 - 3864
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 1988 - 1988
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3513 7916 11429
Pozostate aklywa krétkoterminowe 2695 1971 4 666
SUMA AKTYWOW 295874 76 000 371874
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy diugoterminowe 3300 - 3300
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2255 - 2255
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1253 721 1974
Biezaca czes¢ kredytow i pozyczek 196 003 868 196 871
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 34 2 36
SUMA ZOBOWIAZAN 202 845 1591 204 436
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto 93 029 74 409 167 438

Zysk z okazyjnego nabycia powstaty w wyniku przejecia

W celu rozliczenia transakcji nabycia aktywéw wiatrowych Dong Energy Wind Power A/S dokonano alokacji ceny
nabycia do poszczegéinych zidentyfikowanych sktadnikéw aktywow oraz zobowigzan portfela projektéw farm
wiatrowych, w wysokosSci wyznaczonej przez ich warto$¢ godziwg okre$long na dzief nabycia. Pozostata cze$¢
ceny nabycia zostata alokowana do dziatajacej farmy wiatrowej Karcino.

Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 9 wrzeénia 2013 roku, z tgczng ceng nabycia ustalong w kwocie
149 531 tys. zt.

DONG E.nergy Pozostate
Tytut Karcino . L Razem
$p. z0.0. przejete spotki
MoZliwe do zidentyflkowania aktywa netio (93 029) (74 409) (167 438)
Cena nabycia 149 531
Zysk z okazyjnego nabycia 17 907

Rozpoznany zysk z okazjonalnego nabycia spowodowany byt identyfikacja wiekszej wartosci po stronie projektow
wiatrowych. Niektore przejete projekty wiatrowe charakteryzujg sie wiekszg moca i wyzszg wietrznoscig terenu,
niz zaktadano na moment wyceny transakcji.

Zysk z okazyjnego nabycia ujeto w sprawozdaniu z zyskow lub strat jako pozostate przychody operacyjne.

Wyplyw srodkow pienieznych z tytutu przejecia

DONG Energy
P k
Tytut Karcino prze?qzze s;:ziki Razem
Sp.zo.0.
Wydatki zwigzane z nabyciem udziatow (158 765) (158 765)
Przejete $rodki pieniezne 3513 7916 11429
Nabycie jednostki po potraceniu przejetych srodkdw pienieznych (147 336)
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA :’f‘/

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)

Wplyw przejecia na wyniki Grupy

W okresie od daty przejecia udziat nabytych jednostek w przychodach i zysku przed opodatkowaniem Grupy
wynidst odpowiednio 18 672 tys. zt oraz (85) tys. zt. Gdyby potaczenie miato miejsce na poczatku roku,
przychody z dziatalnosci kontynuowanej wyniostyby 11 442 min zt (w tym 43 871 tys. zt przychodow nabytych
jednostek), a zysk z dziatalnoSci kontynuowanej Grupy ksztattowatby sie na poziomie 740,0 min zt (w tym
12 084 tys. zt straty nabytych jednostek).

Koszty zwigzane z nabyciem

Zwigzane z nabyciem koszty transakcyjne poniesione przez Grupe w kwocie okoto 9,23 min zt zostaly ujete
w sprawozdaniu z zyskdw lub strat jako koszty finansowe.

Pozycje niebedace czescia zaptaty przekazanej w zamian za jednostke przejmowang

W ramach ustalen umownych dotyczacych transakcji nabycia udziatdbw, ENERGA Wytwarzanie Sp. z o.0.
zobowigzata sie do zaptaty zobowigzan przejmowanych jednostek wobec Dong Energy Wind Power A/S
(sprzedajacy). Ostateczne ptatnosci z tego tytutu na taczng kwote 196,9 min zt dokonane zostaty w dniach
28 czerwca oraz 9 wrzesnia 2013 roku.

2.21.3 Nabycie udzialéw w spéice Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0.
(obecnie EPW Energia Sp. z 0.0.)

W dniu 26 lutego 2013 roku spdtka zalezna ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. podpisata przedwstepng umowe
nabycia 75% udziatow w spdtce Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. (,Iberdrola”), w konsorcjum z partnerem
PGE, jednoczes$nie informujgac o intencji nabycia pakietu pozostatych 25% udziatéw bedacych w posiadaniu
akcjonariusza mniejszo$ciowego EBOR. W dniu 21 czerwca 2013 roku ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wraz
z PGE podpisaty przedwstepng umowe dotyczacg nabycia od EBOR 25% udziatow w Iberdrola.

Warunkiem zawieszajacym realizacje transakcji byto uzyskanie w drodze decyzji UOKIK, zgody na dokonanie
koncentracji. Pozytywna decyzja UOKIK zostata wydana w dniu 4 czerwca 2013 roku.

W dniu 31 lipca 2013 roku spdtka zalezna ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. oraz PGE podpisaty ostateczne
umowy nabycia udziatbw w spétce Iberdrola. W ramach tej transakcji ENERGA Wytwarzanie Sp. z o.0.
i PGE S.A. staty sie wiascicielami odpowiednio 67,3% i 32,7% udziatow nabywanej spétki. W dniu 9 wrzeénia
2013 roku zmieniona zostata firma Iberdrola na EPW Energia Sp. z o0.0. (,EPW Energia”).

Po dokonaniu transakcji nabycia, rozpoczety zostat proces zmierzajacy do podziatu aktywoéw EPW Energia
pomiedzy Grupe oraz PGE, w efekcie ktérego Grupa stanie sie wiascicielem dwdch dziatajacych farm wiatrowych
mocy 114 MW oraz portfela projektéw wiatrowych o zréznicowanym poziomie zaawansowania i facznej mocy
1 186 MW. Podziat aktywdw dokonany bedzie w drodze podziatu EPW Energia poprzez wydzielenie czesci jej
majatku przypadajacego PGE. Zakorczenie procesu podziatu powinno nastapié¢ do korca | kwartatu 2014 roku
(patrz rowniez opis zdarzen po dniu koriczacym okres sprawozdawczy w nocie 41).

W niniejszym sprawozdaniu finansowym konsolidacjq objete zostaly czesci jednostki, w ktorej dokonano
inwestycji (tzw. silos). Zgodnie z powyzszym podejciem, jako czesci EPW Energia, nad ktérymi Grupa sprawuje
kontrole zidentyfikowane zostaly oddziaty spétki utworzone dla projektéw wiatrowych przejmowanych przez
ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0., tj. EPW Energia Sp. z 0.0. Oddziat Kar$cino, EPW Energia Sp. z 0.0. Oddziat
Bystra oraz EPW Energia Sp. z 0.0. Oddziat ,Pipeline” Pruszcz Gdarnski.
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Warto$¢é godziwa nabytych aktywoéw i zobowiazan na dzien przejecia

W wyniku przeprowadzonych analiz oraz wycen przejetych aktywdw i zobowigzan, okre$lona zostata warto$¢
godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetych jednostek.

Wartos¢ godziwa na

Tytut dzien nabycia
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 661 057
Aktywa niematerialne 6430
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 36 750
Pozostate aktywa diugoterminowe 2372
Zapasy 13 391
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 581
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20374
Pozostate aktywa krotkoterminowe 5655
SUMA AKTYWOW 746 610
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy diugoterminowe 11400
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3702
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4111
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztdw 25310
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1369
SUMA ZOBOWIAZAN 45 892
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej 700 718

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia

W celu rozliczenia transakcji nabycia aktywow wiatrowych EPW Energia dokonano alokacji ceny nabycia do
poszczegolnych zidentyfikowanych sktadnikow aktywéw oraz zobowigzan portfela projektéw farm wiatrowych,
w wysokosci wyznaczonej przez ich warto$¢ godziwg okreslong na dzien nabycia. Pozostata cze$¢ ceny nabycia
zostata alokowana do dziatajacych farm wiatrowych Karscino i Bystra.

Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 17 pazdziernika 2013 roku, z taczng ceng nabycia ustalong w kwocie
805 980 tys. zt.

Kalkulacja wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia zaprezentowana zostata w tabeli ponize;.

Tytut Warto$¢ na dziert

nabycia
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netio w wartosci godziwej (700 718)
Cena nabycia 805 980
Wartos¢ firmy 105 262

Powstata warto$¢ firmy wynika z faktu, iz Grupa oczekuje, ze przejete czesci jednostki (oddziaty) bedq
generowac przeptywy pieniezne wyzsze, niz te ktore bytyby osiggalne ze sprzedazy ich aktywdw netto.

Wyplyw srodkow pienieznych z tytutu przejecia

Rok zakonczony

Tytut 31 grudnia 2013
Wydatki zwigzane z nabyciem udziatow (822 673)
Przejete $rodki pieniezne 20 374
Nabycie jednostki po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych (802 299)
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Wplyw przejecia na wyniki Grupy

W okresie od daty przejecia udziat nabytych jednostek w przychodach i zysku przed opodatkowaniem Grupy
wynidst odpowiednio 39 109 tys. zt oraz 14 355 tys. zt. Gdyby potaczenie miato miejsce na poczatku roku,
przychody z dziatalno$ci kontynuowanej Grupy wyniostyby 11 470 min zt (w tym 79 419 tys. zt przychodow
nabytej jednostki), a zysk z dziatalno$ci kontynuowanej Grupy ksztattowatby sie na poziomie 755,6 min zt (w tym
18 557 tys. zt zysku nabytej jednostki).

Koszty zwigzane z nabyciem

Zwigzane z nabyciem koszty transakcyjne poniesione przez Grupe w kwocie okoto 16,69 min zt zostaly ujete
w sprawozdaniu z zyskdw lub strat jako koszty finansowe.

2.2.2 Pofaczenia jednostek

W zwigzku z prowadzong przez Grupe konsolidacjg dziatalno$ci w segmencie wytwarzania, w biezacym okresie
sprawozdawczym dokonane zostato potaczenie spotki zaleznej ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. (przejmujaca) z:

o ENERGA Bio Sp. z 0.0. (przejmowana) - w dniu 3 kwietnia 2013 roku;
o EPW Karcino Sp. z 0.0. (przejmowana) - w dniu 31 pazdziernika 2013 roku.

Ze wzgledu na fakt, ze powyzsze potaczenia dotyczyly podmiotéw zaleznych od ENERGA SA, nie miaty wptywu
na ujmowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywa, zobowigzania, przychody
i koszty oraz przeptywy pieniezne Grupy. W wyniku tych potaczen nie nastapita zmiana kontroli nad zadna spotkq
Grupy, w zwigzku z czym transakcje spetniaty w ocenie Grupy definicje transakcji pod wspdlng kontrolg (patrz
nota 9.3).

2.2.3 Pozostate zmiany w skladzie Grupy

Zawigzanie jednostek

W dniu 4 lipca 2013 roku zostaty zawigzane przez ENERGA — OPERATOR SA dwie spdtki: DGP PROVIDER
Sp. z 0.0. oraz EKOTRADE SERWIS FM Sp. z 0.0. (patrz opis w nocie 40.3).

Likwidacja jednostek zaleznych

Nastepujace spdtki zostaty wykreslone z KRS, co zakonczyto proces ich likwidacii:
o wdniu 27 lutego 2013 roku spétka Elektrownia Wodna we Wioctawku Sp. z 0.0. w likwidaciji;
o wdniu 17 czerwca 2013 roku spdtka Zaktad Transportu Energetyki Sp. z 0.0. w likwidacji;
o wdniu 29 lipca 2013 roku spdtka Zaktad Transportu Energetyki ENTRANS Stupsk Sp. z 0.0. w likwidaciji;
o wdniu 22 pazdziernika 2013 roku spdtka Multiserwis Sp. z 0.0. w likwidacii;
o wdniu 28 listopada 2013 roku spdtka KONGRES Sp. z 0.0. w likwidacji.
Zbycie udziatdéw i akcji jednostek zaleznych

W dniu 4 stycznia 2013 roku spétka zalezna ENERGA Bio Sp. z 0.0. zbyta wszystkie posiadane udzialy w spétce
Biogazownia Starogard Sp. z 0.0., co stanowito 90% udziatu w kapitale tej spotki.

W dniu 1 pazdziernika 2013 roku spotka ENERGA - OPERATOR SA sprzedata inwestorom branzowym
wszystkie posiadane udziaty w spotkach DGP PROVIDER Sp. z 0.0. oraz EKOTRADE SERWIS FM Sp. z 0.0.

W dniu 29 listopada 2013 roku spétka ENERGA — OPERATOR SA zbyta wszystkie posiadane udziaty w spétce
ENERGA - OPERATOR Projektowanie Sp. z 0.0.
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3. Sktad Zarzadu jednostki dominujacej
W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wchodzili:

e Mirostaw Bielinski — Prezes Zarzadu,

o Roman Szyszko — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

«  Wojciech Topolnicki — Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju.
W ciggu okresu sprawozdawczego, ani w okresie po dniu korczacym okres sprawozdawczy do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany w Zarzadzie jednostki dominujacej.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
w dniu 6 marca 2014 roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,PLN").

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziafalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznoSci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskq
(,MSSF UE").

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Zarzad jednostki dominujgcej wykorzystat swojg najlepsza wiedze co do zastosowania standarddw i interpretacii,
jak réwniez metod i zasad wyceny poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ENERGA SA zgodnie z MSSF UE na dzien 31 grudnia 2013 roku. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i innych polskich spotek uwzglednionych w  niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutgq prezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest zioty polski. W przypadku spotek ENERGA SLOVAKIA s.r.0. oraz ENERGA
Finance AB (publ) walutg funkcjonalng sprawozdania jednostkowego jest euro. Dla celdw niniejszego
sprawozdania dane sprawozdawcze wyzej wymienionych spotek zostaty przeliczone na ztote polskie w sposob
nastepujacy: dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, z wyjatkiem kapitatow, odpowiednio wedtug kursu
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Sredniego na dzief korczacy okres sprawozdawczy, kapitaty — wedtug kursu historycznego z dnia transakcji,
dane ze sprawozdania z zyskow lub strat wedtug Sredniego wazonego kursu za dany okres obrotowy.

6. Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajacych. Zatozenia tych
szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odno$nie biezacych iprzysztych dziatan i zdarzen
w poszczegolnych obszarach. Szczegotowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione
w odpowiednich notach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace
na dzien konczacy okres sprawozdawczy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
ksiegowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i aktywéw niematerialnych

Grupa dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na to, Ze mogta nastgpi¢ utrata warto$ci osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne (,CGU”) oraz pojedynczych sktadnikdw aktywow. Analizie podlegajg zaréwno
czynniki zewnetrzne, w tym zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym
w otoczeniu, w ktdrym prowadzimy dziatalno$¢ lub tez na rynkach, do obstugi ktérych aktywa Grupy sg
wykorzystywane, jak i czynniki wewnetrzne zwigzane z fizycznym stanem rzeczowych sktadnikéw aktywow oraz
zmianami w sposobie ich wykorzystywania. W przypadku stwierdzenia, Ze takie przestanki wystepuja
przeprowadzane sq testy na utrate wartosci aktywéw, zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 9.9. Informacje
dotyczace przeprowadzonych testow na utrate wartosci przedstawiono w notach 13 oraz 17.

Identyfikacja potaczenia przedsiewzie¢

Grupa dokonuje analizy, czy transakcja lub inne zdarzenie stanowi potgczenie przedsiewzie¢. W przypadku, gdy
nabyte aktywa i przejete zobowigzania nie stanowig przedsiewziecia transakcja rozliczana jest jak nabycie
aktywow.

Grupa rozwaza ponadto, czy traktuje cze$¢ jednostki, w ktérej dokonano inwestyciji, jako odrebny podmiot
(silos). Jezeli Grupa sprawuje kontrole nad uznanym odrebnym podmiotem, dokonuje konsolidacji tej cze$ci
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji.

Informacje dotyczace akwizycji dokonanych w biezacym okresie sprawozdawczym przedstawiono w notach
2212i2213.

Wycena rezerw

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe,
pracownicza taryfe energetyczna, dodatkowe odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla bytych
pracownikéw spdtek Grupy) szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych. Przyjete wtym celu zatozenia
zostaty przedstawione w nocie 25.

Pozostate rezerwy wyceniane sg zgodnie z najbardziej wlasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowiagzku. Jezeli skutek zmiany wartoSci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezacej wartosci naktadéw, ktore jak sie oczekuje beda niezbedne do wypetnienia tego obowigzku.

Sciezki cenowe energii

Istotnym elementem dokonywanych przez Grupe szacunkéw warto$ci uzytkowej osrodkéw wypracowujgcych
$rodki pieniezne w segmencie wytwarzania, a takze szacunkéw rezerw na Swiadczenia pracownicze po okresie
zatrudnienia z tytutu pracowniczej taryfy energetycznej s $Sciezki cenowe energii opracowywane przez
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branzowych ekspertéw. Grupa korzysta z eksperckich raportéw $ciezek cenowych, obejmujacych projekcje
cenowe dla polskiego rynku.

Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg
stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktdre
obowigzywaty na dzier koriczacy okres sprawozdawczy. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku
odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztoSci mogtoby spowodowac, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Szczegdly dotyczace aktywa z tytutu podatku odroczonego ujawniono
w nocie 12.3.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentoéw finansowych zostat przedstawiony
w nocie 34.3.

Doszacowanie przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej i ustugi dystrybucyjnej

Odczyty licznikow dotyczace wielkosci sprzedanej energii elekirycznej w handlu detalicznym dokonywane sg
w wigkszosci w okresach odmiennych od okreséw sprawozdawczych. W zwigzku z powyzszym jednostki
wchodzace w sktad Grupy dokonujg odpowiednich szacunkdéw sprzedazy energii elektrycznej i ustugi
dystrybucyjnej na kazdy dzieh konczacy okres sprawozdawczy, za okres nie objety odczytem.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy jednostka ocenia czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika naleznoéci lub grupy naleznosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego
wartosci ksiegowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci planowanych
przeptywdw pienieznych. Odpisy aktualizujace tworzone sg w oparciu o analize wiekowg naleznoéci, a takze
indywidualng analize sytuacji dtuznikow. Kwoty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujawniono w nocie
34.4.1.

7. Zmiana szacunkow

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca zmiany metodologii
dokonywania istotnych szacunkdw. Zmiany szacunkow wynikaty ze zdarzen jakie miaty miejsce w okresach
sprawozdawczych.

8. Nowe standardy i interpretacje

8.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Polityka rachunkowos$ci Grupy stosowana jest w sposdb ciagly za wyjatkiem zmian wynikajacych ze zmian
w MSSF UE.

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Migedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2013:

o MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie sztywnych
termindéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe, zatwierdzone w UE w dniu
4 marca 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja sktadnikdéw pozostatych catkowitych
dochodéw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja warto$ci aktywow, zatwierdzone
w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze’ — Poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2009-2011)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscilenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu
27 marca 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzona w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wymienione powyzej zmiany do standardu nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci Grupy.

Ponadto Grupa postanowita skorzysta¢ z mozliwo$ci wezesniejszego zastosowania standardu:

o MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1 stycznia 2014 roku lub po te]
dacie).

Wczesniejsze zastosowanie powyzszego standardu obliguje Grupe do zastosowania réwniez ponizszych
standardéw/zmian do standardéw:

o MSSF 11 ,Wspoine ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

o MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),
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o MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach” — objasnienia na temat
przepisow przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowiazujacy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Grupa ocenia, ze wczesniejsze zastosowanie powyzszych standardow nie miafo istotnego wptywu na sytuacje
finansowa oraz wyniki dziatalnosci Grupy za okres poréwnywalny, prezentowane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

8.2. Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone
przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standarddw, zmian
standardow i interpretaciji, ktdre zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty
jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja’” — Kompensowanie aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywéw” — Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz
kontynuacja rachunkowo$ci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Grupa ocenia, ze powyzsze zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien koriczacy biezacy okres sprawozdawczy.

8.3. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone
przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardow,
zmian do standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

o MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (nie zostata okreslona jeszcze data obowigzujacego wejscia w zycie),
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« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnos$ci i uscislenie stownictwa
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

o Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

o Interpretacia KIMSF 21 ,Opfaty publiczne” (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

o MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Grupa nie przewiduje aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw, zmian do standardow oraz
interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

9. Istotne zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spétke zostaty przedstawione ponize;j.

9.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe ENERGA SA oraz dane finansowe
jej jednostek zaleznych sporzadzone w przypadku kazdej ze spdtek za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku.

Z transakcji w ramach Grupy, sg w cafosci eliminowane niezrealizowane zyski wynikajace z tych transakcii.
Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba Zze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujacq ma miejsce wtedy,
gdy z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do
zmiennych wynikéw finansowych oraz mozliwos¢ wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych
poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostkg zalezna.

Grupa rozwaza ponadto, czy traktuje czes¢ jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, jako odrebny podmiot
(silos). Jezeli Grupa sprawuje kontrole nad uznanym odrebnym podmiotem, dokonuje konsolidacji tej czesci
jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji.

Nabycie lub sprzedaz udziatow mniejszosci, gdy nie ma miejsca nabycie lub utrata kontroli, traktuje sie jako
transakcje miedzy udziatowcami i rozlicza sie kapitatowo.

9.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci. Sa to jednostki, na ktore
jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spdtki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej
jednostkami zaleznymi, ani wsp6lnymi przedsiewzieciami.

Przy wycenie metodg praw wiasnosci, inwestycja jest poczatkowo wyceniana wedtug ceny nabycia, a nastepnie
warto$¢ ksiegowa jest powiekszana lub pomniejszana o udziat w wynikach ustalanych zgodnie ze spéjnymi
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zasadami rachunkowosci spotki stowarzyszonej, osiggnietych po dacie nabycia. Udziat inwestora w wynikach
jednostki stowarzyszonej jest odnoszony do sprawozdania z zyskéw lub strat. Wyptaty z zysku jednostki
stowarzyszonej pomniejszajg wartos¢ ksiegowq inwestycji. W przypadku zmian wysoko$ci kapitatow jednostki
stowarzyszonej, innych niz wynikajace z osiggniecia przez te jednostke wyniku (np. zmiana kapitatéw wynikajaca
z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych), udziat inwestora w tych zmianach catkowitych dochodéw
odnoszony jest rowniez w inne catkowite dochody. Obliczajac udziat inwestora w zyskach jednostki
stowarzyszonej nie uwzglednia sie potencjalnych, a tylko istniejgce prawa gtosu.

Powyzsza zasada nie dotyczy sytuacji, gdy inwestycja zostata zaliczona do aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana.

9.3. Pofaczenia jednostek pod wspding kontrolg

Problematyke przeje¢ i potaczen jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje standard MSSF 3 ,Potaczenia
jednostek gospodarczych”. Jednakze standard ten wytacza ze swojego zakresu transakcje pomiedzy jednostkami
pozostajacymi pod wspding kontrolg. Sytuacja, w ktérej dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajace
ujecia w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie z MSSF nie sg uregulowane zapisami poszczegdlnych
standardow, zostata uregulowana zapisami MSR 8 punkt 10-12. Zapisy te naktadajg na jednostke sporzadzajacq
sprawozdanie zgodnie z MSSF obowigzek stworzenia wtasnego zestawu zasad rachunkowo$ci wskazujac na
cechy takich zasad rachunkowosci: wierna reprezentacja pozycji finansowej, wynikéw dziatalnosci oraz
przeptywdw pienieznych, odzwierciedlenie treSci ekonomicznej transakcji, neutralno$¢, ostrozno$¢ oraz
kompletnos¢ we wszystkich aspektach. Majac na uwadze powyzsze, w celu rozliczenia potaczen jednostek pod
wspding kontrolg Grupa stosuje metode taczenia udziatéw.

taczenie metodg taczenia udziatdw polega na sumowaniu poszczegolnych pozycji odpowiednich aktywow
i zobowigzan oraz przychodow i kosztéw potaczonych spdtek, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do
jednolitych metod wyceny i dokonaniu odpowiednich wytaczen. Wytaczeniu podlega wartos¢ kapitatu
zaktadowego spoki, ktorej majatek zostat przeniesiony na inng, spétke, lub spdtek, ktore w wyniku potaczenia
zostaty wykre$lone z rejestru. Po dokonaniu tego wytaczenia odpowiednie pozycje kapitatu wtasnego spdtki, na
ktdra przechodzi majatek potaczonych spdtek lub nowo powstatej spotki koryguje sie o roznice pomiedzy sumg
aktywow i pasywow. Wytaczeniu podlegajg réwniez wszystkie salda i transakcje pomiedzy taczacymi sie
jednostkami, w tym zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potaczeniem, zawarte
w warto$ciach podlegajacych taczeniu aktywow i pasywow.

9.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego ujecia na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien koriczacy okres
sprawozdawczy:

e pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamknigcia przyjmuje sie
kurs $redni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

e pozycie niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji (kurs banku z ktérego korzysta jednostka), oraz

e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztow) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowo$ci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie jako element zmian wartosci godziwe;.

Aktywa i zobowigzania jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg petng sq przeliczane na walute prezentacji
Grupy po kursie obowigzujacym na dzien koficzacy okres sprawozdawczy, a ich sprawozdania z zyskéw lub strat
sq przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres sprawozdawczy. Réznice kursowe powstate

25

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa ENERGA SA :’f‘/

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)

w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezpo$rednio w innych catkowitych dochodach. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w innych catkowitych dochodach,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny na dzien konczacy okres sprawozdawczy:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu
Waluta 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
EURO 4,1472 4,0882

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegélne lata obrotowe ksztattowaly sie nastepujaco:

Kurs sredni w okresie

1 stycznia - 1 stycznia -
Waluta 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
EURO 4,210 41736

9.5. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to aktywa:

o utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towardw i $wiadczeniu ustug, lub w celach administracyjnych oraz

o ktdrym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

o w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne
zwigzane ze sktadnikiem majatkowym,

o ktdrych cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywdéw przez jednostke mozna wyceni¢
w wiarygodny sposob.

Rzeczowe aktywa trwate oraz rzeczowe aktywa trwate w budowie wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
w koszcie wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto, tzn. wartosci poczatkowej (lub po koszcie
zaktadanym dla rzeczowych aktywow trwatych uzywanych przed dniem przejscia na MSSF UE) pomniejszonej
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. WartoS¢ poczatkowa rzeczowych aktywow
trwatych obejmuje ich cene zakupu powigkszong o wszystkie koszty bezpo$rednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
przewidywany koszt demontazu rzeczowych aktywdw trwatych, usuniecia i przywrécenia do stanu pierwotnego
miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywdw sie znajduije, ktorych obowiazek poniesienia powstaje w chwili instalacii
sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow. Kapitalizowanie kosztow nabycia
badZz wytworzenia koficzy sie w momencie dostosowania sktadnia aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych
do rozpoczecia jego funkcjonowania.

Na dzien nabycia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych sg identyfikowane i wyodrebniane wszystkie istotne
elementy wchodzace w skiad danego skiadnika aktywdw, majace rézny okres ekonomicznej uzytecznosci
(komponenty). Komponentem sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych sg rowniez koszty remontow
kapitalnych, przegladow okresowych, jesli ich wartoS¢ jest istotna, oraz koszty wymiany gtéwnych czesci
sktadowych.

Podstawe naliczania odpisdw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia rzeczowego aktywa
trwatego pomniejszona o jego warto$¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzaciji nastepuje w miesiacu nastepujacym
po miesigcu, w ktorym skfadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
nastepuje na podstawie planu amortyzacji okre$lajacego przewidywany okres uzytkowania rzeczowego aktywa
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trwatego. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg
korzy$ci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
wynoszacy dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych:

«  Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2-100 lat
o Maszyny i urzadzenia techniczne 2-50 lat
«  Srodki transportu 2,5-14 lat
o Urzadzenia biurowe 3-151at
o Inne rzeczowe aktywa trwate 2-151at

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ rezydualna rzeczowych aktywéw trwatych podlegajg
weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej
weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkoéw, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest
prospektywnie.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sgq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
sktadnika aktywow (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
ksiegowg danej pozycji) sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w okresie, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

9.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa prezentuje nieruchomos$ci jako inwestycyjne w przypadku, gdy traktuje je jako zrodto przychodéw
z czynszOw lub utrzymuje je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie uzyskuje obie te
korzysci.

Nieruchomosci inwestycyjne w momencie poczatkowego ujecia wyceniane sg W cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia uwzgledniajacych koszty przeprowadzonej transakcji. Jezeli nieruchomo$¢ inwestycyjna zostata
zakupiona, to na cene nabycia skiada sie cena zakupu powiekszona o wszelkie koszty bezpo$rednio zwigzane
z transakcja zakupu, takie jak optaty za obstuge prawng oraz podatek od zakupu nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu Grupa stosuje wyceng wedtug modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, czyli
przyjmuje takie zasady, jak dla rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub
w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne
przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomoséci inwestycyjnej
sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

9.7.  Aktywa niematerialne

Do aktywéw niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki aktywdw, nie
posiadajgce postaci fizycznej.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik aktywédw niematerialnych wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia sktadnika aktywdw niematerialnych obejmuije:

o cene zakupu uwzgledniajacg cta importowe, podatki zawarte w cenie nie podlegajace odliczeniu,
pomniejszone o wszelkie udzielone upusty i rabaty oraz

o naktady bezpo$rednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywéw do uzytkowania zgodnie z jego
planowanym przeznaczeniem, w szczegoInosci koszty z tytutu Swiadczen pracowniczych, optaty za ustugi
eksperckie oraz koszty testow sprawdzajacych prawidtowe dziatanie sktadnika.
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Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na aktywa niemateriaine wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika aktywdw niematerialnych jest okreslony czy nieokre$lony oraz,
jesli jest okreslony, oszacowuje diugo$¢ tego okresu. Okres uzytkowania sktadnika aktywéw niematerialnych jest
oceniany jako nieokre$lony, jesli opierajac sie na analizie odpowiednich czynnikéw, nie istnieje przewidywalna
dtugos¢ okresu, w ktorym aktywo to bedzie generowato przeptywy pieniezne dla jednostki.

Warto$¢ podlegajaca amortyzacji sktadnika aktywow niematerialnych z okreslonym okresem uzyteczno$ci jest
pomnigjszona o wartos¢ rezydualng tego sktadnika. Grupa przyjeta zasade, ze wartos¢ rezydualna aktywow
niematerialnych jest réwna zero z wyjatkiem sytuacii, gdy:

o jednostka posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wowczas wartos¢ rezydualna jest rowna wartosci okreslonej w umowie zbycia tych praw;

o istnieje aktywny rynek na tego typu prawa i warto$¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania tego aktywa.

Aktywa niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez okres ich
ekonomicznej uzytecznoSci oraz poddawane testom na utrate wartoci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujace na utrate ich warto$ci. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujacym po miesigcu,
w ktorym skfadnik jest dostepny do uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji aktywow niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzaciji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych.

Dla aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania Grupa stosuje stawki:

e Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 40 - 99 lat

o Pozostate 1-5lat

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywow niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg
wyceniane wedtug roznicy pomigdzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig ksiegowa danego skfadnika
aktywow i sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat w momencie ich usunigcia.

9.8. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke ceny zaptaconej za akcje lub udziaty przejmowanej jednostki, powigkszonej o warto$é
udziatéw niekontrolujgcych, nad wartoscig godziwg netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych. W przypadku nabywania kontroli etapami cena nabycia powiekszana jest réwniez
o warto$¢ godziwg dotychczasowego udziatu w nabywanej jednostce. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest
wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Test na utrate warto$ci przeprowadza si¢ raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki.
Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z os$rodkéw (lub zespotéw osrodkow)
wypracowujacych $rodki pienigzne, ktdre moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Odpis z tytutu utraty wartoSci
ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do
ktdrego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ ksiegowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie
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sprzedaz czeSci dziatalno$ci w ramach tego o$rodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalno$ci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtaczona do jej wartosci ksiegowe.
W takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartoci sprzedanej
dziatalno$ci i wartoci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

9.9. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace
nato, ze mogta nastapiC utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznoSci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (,CGU”), do ktérego dany sktadnik aktywow
nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego érodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng
ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba Zze dany skfadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow
pienieznych, ktoére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow. Jesli warto$C ksiegowa sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalne;.

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sq dyskontowane do ich warto$ci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartoSci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
skladnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci sktadnikéw majatkowych uzywanych
w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate warto$ci.

Przy szacowaniu warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia Grupa uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku
do osiggniecia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego sprzedaz innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy wystepujq przestanki wskazujace na to,
Ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa
szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita
zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.
W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ ksiegowg sktadnika aktywow do wysokoSci jego wartoSci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci ksiegowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
warto$ci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Po
odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest
korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika aktywow
dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci ksiegowej pomniejszonej o wartos¢
koncowa.

9.10. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sq kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
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Kapitalizacje kosztow finansowania rozpoczyna sie, gdy podjete zostaty dziatania niezbedne do przygotowania
skladnika aktywow do uzytkowania, na dany sktadnik aktywéw ponoszone sg naktady i ponoszone sg koszty
finansowania zewnetrznego. W sytuaciji, gdy inwestycja w skfadnik aktywow zostaje na diuzszy czas przerwana,
nastepuje zawieszenie kapitalizacji kosztdw finansowania zewnetrznego. Kapitalizacja zostaje zatrzymana, gdy
zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania sg zakorczone.

Kapitalizowaniu podlegaja biezace koszty kredytow i pozyczek celowych pomniejszone o przychody
z tymczasowego lokowania nadwyzek $rodkéw oraz odpowiednia cze$¢ kosztdw biezacych pozyczek i kredytow
ogblnych, w sytuacji gdy wydatki na rzeczowe aktywa trwate przekraczajg warto$¢ kredytow i pozyczek celowych.
Koszty finansowania ogélnego kapitalizowane sa w wysokosci iloczynu stopy kapitalizacji i nadwyzki wydatkdw
na rzeczowe aktywa trwate nad wartoscig finansowania celowego. Stopa kapitalizacji ustalana jest jako $rednia
wazona kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczacych pozyczek i kredytéw stanowigcych zobowigzania
Grupy innych niz kredyty i pozyczki celowe. Kwota skapitalizowanych w okresie kosztéw finansowania
zewnetrznego nie przekracza kwoty kosztow finansowania zewnetrznego poniesionych w okresie.

9.11. Aktywa finansowe

Grupa identyfikuje nastepujace kategorie aktywow finansowych:

» Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
» Aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy,
o Pozyczki udzielone i naleznoéci,

o Aktywa dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do
okre$lenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Skfadnikiem aktywéw finansowych wycenianym w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z warunkdw:

a) jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa;

« nabyte gtownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

o czeScig portfela okreSlonych instrumentéw finansowych zarzadzanych razem i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie lub

e instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentdw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen.

b) zostat zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia. Aktywo finansowe moze zosta¢ w momencie
nabycia zaklasyfikowane do portfela wycenianego wedtug wartosci godziwej ze zmianami odnoszonymi do
sprawozdania z zyskow lub strat (za wyjatkiem instrumentéw kapitatowych, ktore nie majg cen kwotowanych
na aktywnym rynku, a ich warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie wyznaczona), je$li spetione zostaty
nastepujace kryteria:

o taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno$¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajq innym regulacjom; lub
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o aktywa sg czeScig grupy aktywow finansowych, ktdre sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub

« aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Grupa nie moze reklasyfikowa¢ instrumentéw finansowych do i z portfela wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy.

Instrumenty te sg wyceniane w warto$ci godziwej na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Zysk lub strata
na aktywach finansowych zaklasyfikowanych do portfela wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
sq rozpoznawane w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Pozyczki i naleznos$ci

Pozyczki udzielone i naleznoéci to nie zaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia kornczacego okres sprawozdawczy. Pozyczki
udzielone inalezno$ci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia koriczacego okres
sprawozdawczy zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i nalezno$ci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne do sprzedazy
sq ujmowane wedtug wartosci godziwej na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy. Wartos¢ godziwa
inwestyciji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej warto$ci
rynkowej innego instrumentu posiadajacego zasadniczo takie same cechy lub w oparciu o przewidywane
przeptywy pieniezne z tytutu sktadnika aktywéw stanowigcego przedmiot inwestycji (wycena metodg
zdyskontowanych przeptywow pienigznych).

Dodatnig i ujemng réznice pomigdzy warto$cig godziwg aktywéw dostepnych do sprzedazy (jedli istnieje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktorych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny

wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi si¢ na inne catkowite
dochody, za wyjatkiem:

o strat z tytutu utraty wartosci,
o zyskow i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych,
« odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowe.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych w portfelu dostepnych do sprzedazy sq rozpoznawane w sprawozdaniu
z zyskoéw lub strat w momencie, kiedy prawo jednostki do otrzymania ptatno$ci jest ustalone.

9.12. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien koriczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty warto$ci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowq sktadnika aktywow finansowych a wartoscig
biezacgq oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wytaczeniem przyszlych strat z tytutu
nieciagniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotne;
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywéw
obniza sie poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat.
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Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegélnych sktadnikow aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego itacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposéb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pdzniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoci ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub
strat w zakresie, w jakim na dzien odwr6cenia warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia tego skiadnika aktywow (pomnigjszona
o wszelkie sptaty kapitatu i — w przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej — amortyzacje) i jego biezacg wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty warto$ci tego sktadnika uprzednio ujete w sprawozdaniu z zyskéw
lub strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do sprawozdania z zyskéw lub strat. Nie
mozna ujmowac w sprawozdaniu z zyskéw lub strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony
ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, to
kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskdw lub strat.

9.13. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Pochodne instrumenty zabezpieczajace i rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa moze podjgé decyzje o desygnowaniu wybranych instrumentéw pochodnych do rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych jako instrumentéw zabezpieczajacych w ramach identyfikowanego
powigzania zabezpieczajacego. Grupa dopuszcza stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienigznych tylko w przypadku, gdy spetnione sg okre$lone, tzn.:

o« W momencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Sporzadzana dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, pozycji zabezpieczanej,
charakter zabezpieczanego ryzyka oraz sposdb biezacej oceny efektywno$ci instrumentu
zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami przeptywéw pienieznych zwigzanych
z zabezpieczanym ryzykiem;

o Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian przeptywow
pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategig
zarzadzania ryzykiem, dotyczacq tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego;

« Planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi
podlegac zagrozeniu zmianami przeptywdw pienieznych, ktore w rezultacie mogg wptywac na sprawozdanie
z zyskow lub strat;

o Efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, tj. przeptywy pienigzne zwigzane z pozycjg
zabezpieczang wynikajace z  zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu
zabezpieczajgcego, moga by¢ wiarygodnie wycenione;
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o Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysokg efektywno$¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Stosowane zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych desygnowanych jako instrumenty
zabezpieczajace w rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienieznych

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty
zabezpieczajace przeptywy pieniezne odnoszone sg do kapitatu z aktualizacji wyceny w cze$ci stanowigcej
efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia odnoszona jest do sprawozdania
z zyskow lub strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, ujete uprzednio
w kapitale z aktualizacji wyceny, przenoszone sg do sprawozdania z zyskow lub strat w okresie lub okresach,
w ktorym pozycja zabezpieczana wywiera wptyw na sprawozdanie z zyskéw lub strat.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, gdy wystapi jedno
Z ponizszych zdarzen:

» Instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego
instrumentu  zabezpieczajgcego drugim lub przedituzenia terminu waznosci danego instrumentu
zabezpieczajacego nie uwaza sie za wygasniecie lub rozwigzanie, je$li takie zastapienie lub przediuzenie
terminu stanowi cze$¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez jednostke). W takim
przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone
bezposrednio na kapitat wlasny przez okres, w ktorym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej
w odrebnej pozycji w kapitale wtasnym, az do momentu zajécia planowanej transakcj;

o Zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowo$ci zabezpieczen. W takim przypadku skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezpo$rednio na kapitat wlasny
przez okres, w ktdrym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale
witasnym, az do momentu zajécia planowanej transakcj;

o Zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub
straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny przez okres,
w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Realizacja
planowanej transakcii, ktora przestaje by¢ wysoce prawdopodobna, moze byé ciggle oczekiwana;

o Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. W przypadku zabezpieczenia planowanych transakcj,
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na
kapitat wtasny przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji
w kapitale wlasnym, az do momentu zaj$cia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie sie
oczekiwac jej realizacji. Jesli zaprzestaje sie oczekiwac realizacji transakcji, skumulowane zyski lub straty
odniesione bezposrednio na kapitat wtasny ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Prezentacja

W zwigzku z zastosowaniem rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywow pienieznych, Grupa stosuje nastepujacq

prezentacje:

» efektywna cze$¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajacych CCIRS jest ksiggowana w kapitale
z aktualizacji wyceny,

o odsetki z tytutu instrumentéw zabezpieczajacych CCIRS sg prezentowane w tej samej linii sprawozdania
z zyskow lub strat, w ktorej prezentowany jest wynik odsetkowy na pozycji zabezpieczane;j,

o rewaluacja instrumentéw zabezpieczajgcych CCIRS jest odnoszona do tej samej linii sprawozdania
z zyskow lub strat, w ktorej prezentowana jest rewaluacja walutowa pozycji zabezpieczanej,

o nieefektywna cze$€¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajacych jest odnoszona do wyniku
z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
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9.14. Zapasy

Do zapasow zalicza sig:
o aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnoSci gospodarczej,
« bedace w trakcie produkcji w celu sprzedazy, lub

e majgce posta¢ materiatéw lub surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia
ustug.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartoSci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania warto$ci netto.

Stosowane do wyceny na dzien konczacy okres sprawozdawczy ceny nabycia nie moga by¢ wyzsze od wartosci
netto tych sktadnikéw mozliwej do uzyskania. Przez warto$¢ netto mozliwg do uzyskania rozumie sie réznice
miedzy szacowang ceng sprzedazy stosowang w toku zwyktej dziatalnoSci gospodarczej, a szacowanymi
kosztami wykoriczenia i kosztami niezbgdnymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Warto$ci rozchodu materiatéw jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobieristwo ich
rodzaju i przeznaczenie Grupa wycenia w nastepujacy sposeb:

o wegiel — wedtug metody FIFO,
» materialy nabyte pod zlecenia — wedtug metody szczegdtowej identyfikaciji ceny,
o pozostate zapasy — wedtug metody $redniej wazone;.

Swiadectwa pochodzenia

Swiadectwa pochodzenia energii, wytworzonej w Grupie w okresie obrachunkowym, na moment poczatkowego
ujecia wycenia sie wedtug wartosci godziwej z dnia rozpoznania tego aktywa, tj. wytworzenia energii ze zrédet
odnawialnych lub w kogeneracji. Przez wartos¢ godziwg Swiadectwa rozumie sie notowanie Swiadectwa na
Towarowej Gietdzie Energii z dnia wytworzenia energii ze zrodet odnawialnych lub w kogeneracji.

Zakupione $wiadectwa pochodzenia wycenia sie w cenie nabycia.

9.15. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja;
« Srodki pieniezne w kasie i na biezacych rachunkach bankowych,

o inne S$rodki pieniezne, w tym lokaty bankowe o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz trzy miesigce oraz
jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym ENERGA Trading SFIO.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sklada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i innych aktywow pienigeznych,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Lokaty bankowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci przekraczajacym trzy miesigce Grupa prezentuje jako lokaty
i depozyty.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej. Inne aktywa pieniezne wycenia sie zgodnie z zasadami
stosowanymi do instrumentéw finansowych.

9.16. Pozostate aktywa

Grupa ujmuje w pozostatych aktywach niefinansowych rozliczenia migdzyokresowe, jezeli spetnione sg
nastepujace warunki:

« wynikajg z przeszlych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,

o ich wysokos¢ mozna wiarygodnie okresli¢,
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o spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzy$ci ekonomicznych,
o dotyczg przysziych okresdw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysoko$ci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie
dotycza przysztych okresow i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostek korzy$ci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw mogg nastepowaé stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci  $wiadczen. Czas i sposdb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztow
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Grupa na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczer migdzyokresowych kosztow
w celu sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiggniecia korzysci ekonomicznych przez jednostke po uptywie
biezacego okresu obrotowego jest wystarczajacy, aby mozna byto dang pozycje wykazaé jako sktadnik aktywoéw.

Do pozostatych aktywdw zaliczane sg rowniez naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych (za wyjatkiem
rozliczen z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktore sg prezentowane w oddzielnej pozycii
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), nadwyzka aktywéw nad zobowiazaniami ZFSS oraz zaliczki przekazane
z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywdw trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapaséw, a takze
aktywa biologiczne. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnoszg -
odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Aktywa biologiczne i produkty rolnicze

Aktywa biologiczne to rosliny uprawne, ktére po zbiorach/pozyskaniu stajg sie produktami rolniczymi. Grupa
prezentuje aktywa biologiczne jako pozostate aktywa.

Skfadnik aktywdw biologicznych wyceniany jest w momencie poczatkowego ujecia oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza. Gdy
warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, sktadnik aktywéw biologicznych wycenia si¢ w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia, pomnigjszonych o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Produkty rolnicze zebrane/pozyskane z aktywéw biologicznych wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej
0 szacunkowe koszty zwigzane z ich sprzedaza. Warto$¢ okreslona w ten sposéb staje sie kosztem wytworzenia,
dla potrzeb ujecia zapaséw lub innego sktadnika aktywow.

Warto$¢ godziwg ustala si¢ biorac pod uwage aktualny stan i miejsce, w jakim aktywa te znajdujg sie w chwili
wyceny i stanowi ona kwote, za jakg na warunkach rynkowych, sktadnik aktywow mogtby zosta¢ wymieniony,
a zobowigzanie uregulowane pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Wszelkie wahania warto$ci godziwej aktywdw biologicznych w trakcie okresu sprawozdawczego odnoszone sg
w ciezar kosztéw operacyjnych.

9.17. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia Grupa klasyfikuje jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ ksiegowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie
(zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako przeznaczonego do
sprzedazy zaktada zamiar dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Jezeli Grupa ma zamiar dokona¢ zbycia, ktére prowadzitoby do utraty kontroli nad jednostka zalezna, wszystkie
aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy jezeli wszystkie
wyzej wymienione kryteria sg spetnione oraz niezaleznie od tego czy Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli
po tej transakcji zbycia.
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Aktywa trwate i grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposréd dwdch wartosci: pierwotnej wartosci ksiegowej lub warto$ci godziwej, pomnigjszonej o koszty zwigzane
ze sprzedaza.

9.18. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominainej z podziatem na jego rodzaje iwedtug zasad
okre$lonych przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujace;.

Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie wwysoko$ci okre$lonej
w statucie jednostki dominujacej. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne
wkiady na poczet kapitatu — jako wielko$¢ ujemna.

Zyski zatrzymane obejmujg wynik netto roku biezacego, niepodzielone wyniki z lat ubiegtych, kapitaty rezerwowe
i zapasowe jednostek zaleznych powstate po dacie nabycia kontroli, korekty zwigzane z przejsciem na MSSF
oraz korekty zwigzane ze zmiang w udziale w spdtkach zaleznych po objeciu kontroli przez jednostke
dominujaca.

9.19. Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w sprawozdaniu z zyskow lub strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. Utworzone rezerwy zalicza sie
odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od
okoliczno$ci, z ktorymi sie wigza.

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci
naktaddw, ktére jak sie oczekuje bedg niezbedne do wypetnienia tego obowiazku. Stope dyskontowg ustala sie
przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezacq ocene rynku odno$nie warto$ci pienigdza w czasie oraz
ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktore
skorygowano szacunki przysztych przeptywdw pienieznych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

W szczegdlnosci przewiduje sie nastepujace tytuty tworzenia rezerw:
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Wysoko$¢ rezerw na $wiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia szacowana jest przy
zastosowaniu technik aktuarialnych. Tworzone rezerwy ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
(odpowiednio koszty operacyjne lub koszty finansowe), za wyjatkiem zyskéw i strat aktuarialnych. Zyski i straty
z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w catosci w innym catkowitym dochodzie.

Grupa tworzy rezerwy na nastepujace Swiadczenia po okresie zatrudnienia:
a) Odprawy emerytalno-rentowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania oraz prawem pracy pracownicy spdtek Grupy majg
prawo do odpraw emerytalno-rentowych. Odprawy emerytalno-rentowe sg wyptacane jednorazowo,
w momencie przejécia na emeryture/rente. Wysoko$¢ odpraw emerytalno-rentowych zalezy od stazu pracy
oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalno-rentowych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktdrych dotycza. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatno$ciom, ktére w przyszioSci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do korica okresu sprawozdawczego. Informacije
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sq 0 dane historyczne.
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b) Rezerwa na ekwiwalent pieniezny wynikajacy z taryfy pracowniczej dla pracownikow przemystu
energetycznego

Na mocy zmienionego w 2005 roku Ponadzaktadowego Ukfadu Zbiorowego Pracy (,PUZP”) obowigzek
wyptaty Swiadczen dla bytych pracownikdw przemystu energetycznego, wynikajacych z tzw. taryfy
energetycznej’, przeszedt na poszczegdlne spotki, z ktorych wywodzg sie dani emeryci i rencisci.
W zwigzku z powyzszym od grudnia 2005 roku Grupa tworzy odpowiednig rezerwe.

Koszt utworzenia rezerwy dotyczacej uprawnionych emerytéw w dniu wejcia w zycie protokotu
dodatkowego do PUZP obcigzyt w catosci wynik roku 2005. Koszt przesztego zatrudnienia, dotyczacy
pracownikéw spotek a przysztych emerytow, jest ujmowany we wczesniejszym z dwdch termindw — w dniu
zmiany lub ograniczenia programu okreslonych $wiadczen, oraz w dniu, w ktérym jednostka ujmuje
powigzane koszty restrukturyzaciji lub $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

¢) Rezerwa na odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz na inne $wiadczenia na
rzecz emerytow i rencistow

Jednostki Grupy dokonuja odpisu na Zaktadowe Fundusze Swiadczen Socjalnych dla emerytow i rencistow.
Warto$¢ zobowigzania na rzecz bytych pracownikéw jest szacowana na podstawie warunkéw zawartych
w Zaktadowych Uktadach Zbiorowych obowigzujacych w jednostkach lub innych przepiséw prawnych.
Zobowigzania te wynikajg z praw nabytych przez pracownikéw jednostek Grupy w okresie zatrudnienia.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy spdtek Grupy majg prawo do nagrdd
jubileuszowych, wyptacanych po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Wysoko$¢ nagrod jubileuszowych zalezy
od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na zobowigzania z tytutu
nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotyczg. Wartos¢ biezaca tych
zobowigzan na kazdy koniec okresu sprawozdawczego jest obliczona przez aktuariusza. Naliczone zobowigzania
sq rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztoSci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacii
zatrudnienia i dotyczg okresu do korica okresu sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sq o dane historyczne. Tworzone rezerwy ujmowane sg w cato$ci w sprawozdaniu
z zyskdw lub strat (odpowiednio koszty operacyjne lub koszty finansowe).

Roszczenia innych podmiotéw oraz sprawy sadowe

Rezerwe na roszczenia innych podmiotéw oraz skutki toczacych sie spraw sadowych tworzy sie w wysokoSci
urealnionej wysoko$ci roszczenia z uwzglednieniem ewentualnych kosztéw prowadzenia sporu.

Rezerwa na rekultywacje oraz koszty likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych

Rezerwe na rekultywacje terenu oraz przyszle koszty likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych tworzy sie
w przypadkach, w ktorych z przepiséw prawa wynika obowigzek ich demontazu i usuniecia po zakonczeniu
uzytkowania i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsc w ktorych sie znajdowaty.

Rezerwa na zobowiazania z tytutu emisji gazéw

W przypadku nadwyzki emisji CO, ponad posiadane nieodptatne certyfikaty na dzien konczacy okres
sprawozdawczy, tworzona jest rezerwa w oparciu o rzeczywiste wykorzystanie praw, bazujaca na cenie rynkowej
prawa na dziefi wyceny rezerwy.

Rezerwa z tytutu obowiazku umorzenia Swiadectw

Rezerwe z tytutu obowigzku umorzenia Swiadectw pochodzenia energii elekirycznej wytworzonej w zrodtach
odnawialnych, $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w kogeneracji, a takze $wiadectw
efektywno$ci energetycznej ujmuje sie:

o W czeSci pokrytej posiadanymi na dzien kofczacy okres sprawozdawczy Swiadectwami pochodzenia —
w wartosci posiadanych $wiadectw,
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e W czesci niepokrytej posiadanymi na dzien korczacy okres sprawozdawczy $wiadectwami pochodzenia —
w wartosci wynikajacej z zakontraktowanych praw majatkowych, jak rowniez wartosci rynkowej $wiadectw
niezbednych do spetnienia obowigzku na dzien konczacy okres sprawozdawczy lub w wysoko$ci optaty
zastepczej.

Rezerwa na restrukturyzacje

Zarébwno w biezacym, jak i w poprzednich okresach sprawozdawczych, w spotkach Grupy uruchamiane byty
programy dobrowolnych odej§¢ pracownikéw (,PDO”). Jako rezerwy na restrukturyzacje Grupa ujmuje przede
wszystkim rezerwy na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie PDO oraz pozostatych
dziatan z zakresu restrukturyzacji zatrudnienia, w oparciu o przewidywang liczbe pracownikow, ktorzy zakorczg
prace w spétkach Grupy oraz oszacowanej wartosci odprawy lub odszkodowania.

9.20. Zohowigzania finansowe
Grupa identyfikuje zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Do zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zalicza sie przede wszystkim zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne. W momencie poczatkowego ujecia sg one
ujmowane wedtug warto$ci godziwej pomniejszonej o0 koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po
poczatkowym ujeciu sg one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sq ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wylacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie
wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okre$lony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane
pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego
i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczace;
istniejacego  zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odnosnych warto$ci ksiegowych wykazuje sie
w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

9.21. Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegoinosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub rzeczowych aktywow trwatych.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

9.22. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i rozliczenia miedzyokresowe
przychodow

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw
Grupa tworzy bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow:
o  ktorych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobierstwa,

o ktdre wynikajq z przeszlych zdarzen oraz spowodujg wykorzystanie juz posiadanych albo przysztych
aktywow jednostki,
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o dla ktorych jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi,
ktore zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawca, facznie z kwotami naleznymi pracownikom. Mimo, iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub
terminu zapfaty rozliczen miedzyokresowych biernych, stopie niepewnosci jest na ogo6t znacznie mniejszy
niz w przypadku rezerw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow w wysokosci wiarygodnie oszacowanych, prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych ze Swiadczen wykonanych na rzecz
Grupy przez kontrahentdw zewnetrznych prezentowane s w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz
wspotmiernosci przychoddw i kosztéw. Do rozliczer migdzyokresowych przychoddw zalicza sie:

o réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentoéw $rodkow z tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie
nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

» ofrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz
prac rozwojowych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwigkszanie pozostatych przychodéw
operacyjnych o kwote odpowiadajacg odpisom amortyzacyjnym od tych sktadnikéw majatkowych w czesci
sfinansowanej przez wspomniane $rodki pieniezne. Dotyczy to w szczegdlnosci umorzonych czesciowo
pozyczek i kredytéw oraz dotacji na zakup rzeczowego aktywa trwatego,

o przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne. Odpisy tych przychoddéw
dokonywane sg w pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych od
otrzymanych aktywow trwatych,

o W przypadku, gdy Grupa otrzymuje kredyt lub pozyczke na zasadach preferencyjnych, na dzien
poczatkowego ujecia, dokonuje sie wyceny takiego instrumentu finansowego w wartosci godziwej,
odpowiadajacej wartodci zdyskontowanych przeptywdw, z uzyciem rynkowych stop procentowych dla
podobnych instrumentéw. Rdznice miedzy wyliczong w ten sposdb kwotg wyceny a wyceng wedtug
zamortyzowanego kosztu ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dotacje i rozlicza liniowo
przez okres sptaty zobowigzania w ciezar pozostatych przychoddw operacyjnych w sprawozdaniu z zyskéw
lub strat.

9.23. Prawa do emisji CO

Nabyte prawa do emisji CO, wycenia sie w cenie nabycia i prezentuje si¢ jako aktywa niematerialne. Warto$ci te
nie sg amortyzowane. Nabyte prawa emisji umarza sie w przypadku ich wykorzystania w celu pokrycia niedoboru
zaistniatego na dzien rozliczenia rocznego limitu emisji CO,. Umorzenie praw do emisji odnosi sie w koszty
okresu.

Przyznane prawa do emisji ewidencjonuje si¢ pozabilansowo. Ewidencji pozabilansowej podlega rowniez ich
wykorzystanie na bazie rzeczywistej emisji.

Opfaty za przyznanie praw, traktuje sie jako koszty okresu.

9.24. Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko ikorzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzief rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej rzeczowego aktywa trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe sg
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rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane bezposrednio w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
zdwoch okresow: szacowany okres uzytkowania aktywa lub okres leasingu, jesli nie ma wystarczajacej
pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnosci przed koricem okresu leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu
z zyskow lub strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty
bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci ksiegowej
$rodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co
przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie,
w ktorym stang sie nalezne.

9.25. Podatki

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe
za dany okres sprawozdawczy oraz zmiane stanu aktywdw z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na
podatek odroczony nie rozliczanej z kapitatem wtasnym ani innymi catkowitymi dochodami.

Podatek biezacy

Rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalane jest przez jednostki Grupy zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W dniu 28 grudnia 2011 roku utworzona zostata Podatkowa Grupa Kapitatowa pod nazwg PGK ENERGA -
OPERATOR (,PGK"). Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym w PGK jest osiggniety w roku
podatkowym dochdd stanowigcy nadwyzke sumy dochoddw wszystkich spotek tworzacych grupe nad suma i ich
strat. Wiecej informacji dotyczacych PGK zamieszczono w nocie 32.1.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejSciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich warto$cig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, z wyjatkiem przypadkow, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z:

o poczatkowego ujecia wartosci firmy albo sktadnika aktywéw lub zobowigzan wramach transakcji nie
bedacej potaczeniem jednostek gospodarczych, za§ w momencie transakcji nie ma ona wplywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowa) oraz

o dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach
stowarzyszonych i udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach, w przypadku ktorych mozliwe jest
kontrolowanie terminu odwracania si¢ réznic przejsciowych i prawdopodobne jest, ze réznice przejSciowe
nie ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic
przejsciowych do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania,
ktory pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych, za wyjatkiem:
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o przypadkow, gdy sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z poczatkowego
ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan wramach transakcji nie bedacej potaczeniem jednostek
gospodarczych, za§ w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochod do opodatkowania (strate podatkowa); oraz

e ujemnych réznic przej$ciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach
stowarzyszonych i udziatami we wspolnych przedsigwzieciach, w przypadku ktorych aktywa z tytutu
odroczonego podatku ujmuje sie tylko wtakim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze roznice
przejSciowe ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przyszto$ci oraz dostepny bedzie dochéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie ujemnych rdznic przejsciowych.

Warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na kazdy dzien
koriczacy okres sprawozdawczy. Spétka obniza warto$¢ ksiegowg sktadnika aktywédw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja weryfikaciji na kazdy dzien
koriczacy okres sprawozdawczy i ujmowane sg w takim zakresie, w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszly
dochdd do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej po skompensowaniu na poziomie poszczegdinych jednostek wchodzacych w sktad Grupy.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug,
Z wyjatkiem:

o gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od budzetu panstwa; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw lub
jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

o naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty narzecz budzetu
panstwa w nastepnym okresie jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozostatych aktywach lub
zobowigzaniach.

9.26. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy oraz inne
podatki od sprzedazy lub opfaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

Do przychodéw zalicza sie przede wszystkim:

o kwoty nalezne za sprzedane: energie elekiryczng do odbiorcéw hurtowych i detalicznych, ciepto,
Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w zrodtach odnawialnych, Swiadectwa
wytworzenia energii elektrycznej w kogeneraciji, uprawnienia do emisji, ustugi dystrybucyjne i przesytowe
oraz pozostate ustugi dziatalnoSci podstawowej ustalone w oparciu oceng netto, po skorygowaniu
0 udzielone rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy,

« kwoty nalezne za sprzedane materiaty i towary w oparciu o cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty
i upusty.

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa
wiasnosci do towardw i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢
w wiarygodny sposéb a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.
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Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujacg przyszte wplywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci ksiegowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu ujmowane sg metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

9.27. Koszty

Koszt wiasny sprzedazy
Do kosztu wiasnego sprzedazy zalicza sig:

o koszt wytworzenia produktéw i Swiadczenia ustug poniesiony w danym okresie sprawozdawczym,
skorygowany o zmiane stanu produktéw oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby,

« warto$¢ sprzedanej energii elektrycznej i materiatdbw wg cen nabycia,

» utworzenie/rozwigzanie odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, aktywow
niematerialnych, nieruchomo$ci inwestycyjnych nalezno$ci oraz zapasow,

o cato$C poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu (wykazywane
odrebnie w sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez jednostki,
wptywajg na wynik finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowa¢ przychodom lub innym
korzy$ciom osiaganym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek w czesci, w ktérej dotyczg
danego okresu sprawozdawczego.

9.28. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych zaliczane sq w szczegolno$ci pozycje zwigzane:

o ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,

oz utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub
odnoszonymi w koszty operacyjne,

oz przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze Srodkdw
pienigznych,

oz odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwyktg dziatalnoscia.

9.29. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:
o zbycia aktywow finansowych,

o aktualizacji warto$ci instrumentéw finansowych, z wytaczeniem aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktorych skutki przeszacowania odnoszone sg na inne catkowite dochody,

o przychodow z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,
o odsetek,

o zmian wwysoko$ci rezerwy wynikajacych zfaktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu (efekt
odwracania dyskonta),
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e roznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciagu okresu sprawozdawczego oraz
wycen ksiegowych aktywdw i zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem réznic
kursowych ujetych w warto$ci poczatkowej rzeczowego aktywa trwatego, w stopniu w jakim sg uznawane za
korekte kosztow odsetek oraz roznic kursowych z tytutu wyceny instrumentéw kapitatowych w walucie obcej
zakwalifikowanych do portfela dostepnych do sprzedazy,

» pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalno$cig finansowa.

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci ksiegowej netto danego instrumentu finansowego przy
uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

9.30. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego dla
akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. W przypadku scalenia lub podziatu akcji, do kalkulacji stosuje sie retrospektywnie liczbe akcji
po ich scaleniu lub podziale.

9.31. Rachunek przeplywéw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

9.32. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

W 2013 roku Grupa postanowita skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardu MSSF 10
,okonsolidowane sprawozdania finansowe” (patrz opis w nocie 8.1),

Ponadto Grupa dokonata zmian w prezentaciji niektdrych przychoddw i kosztdw, w zwigzku z doprowadzeniem do
spojnosci zasad ich prezentowania w kolejnych okresach sprawozdawczych, bez wptywu na prezentowany wynik
netto oraz zmian w uktadzie pozycji prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
obejmujacych wyodrebnienie wybranych pozycji sprawozdawczych oraz potgczenie tytutbw w pozycje zbiorcze.
Zmiany te miaty na celu zwigkszenie przejrzystosci i uzytecznosci danych prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

Grupa przeksztatcita dane prezentowane w poréwnywalnym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Odpowiednio przeksztatcono rowniez
informacje prezentowane w pozostatych notach niniejszego sprawozdania finansowego.
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Kwoty korekt dotyczacych poprzedniego okresu prezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przedstawiono w tabeli ponizej:

Tytut Dane poprzednio Razem korekty Dane
raportowane przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy 11176 799 - 11176 799
Koszt wiasny sprzedazy (9532 055) 49 608 (9 482 447)
Pozostate przychody operacyjne 134 921 - 134 921
Koszty sprzedazy (247 540) (60613) (308 153)
Koszty ogolnego zarzadu (375 341) (1180) (376 521)
Pozostate koszty operacyjne (250 777) 12 185 (238 592)
Przychody finansowe 79197 - 79197
Koszly finansowe (359 085) - (359 085)
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 214 - 214

Zysk brutto 626 333 - 626 333
Podatek dochodowy (166 548) - (166 548)

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 459 785 - 459 785
Wynik netio z dzia’fallnoéci zaniechanej oraz ze zbyc.:ia aktywow (3 365) i (3 365)
zaklasyfkowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Zysk netto za okres 456 420 - 456 420

10.  Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg si¢ w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobow i ustug.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty dziatalno$ci: dystrybucja energii elektrycznej, wytwarzanie, sprzedaz,
ustugi ipozostate. W poprzednim okresie sprawozdawczym Grupa prezentowata segmenty (elektrownie
systemowe, skojarzonego wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej (CHP) oraz odnawialne zrédta energii),
ktdre obecnie sg prezentowane jako jeden segment — wytwarzanie.

Na segment dystrybucja energii elektrycznej sktada sie dziatalno$¢ polegajaca na dystrybucji energii elektrycznej
przez ENERGA - OPERATOR SA (Operatora Systemu Dystrybucyjnego), a takze dziatalno$¢ bezposrednio
zwigzana z dziatalnoscig dystrybucyjng prowadzona przez inne spotki (w tym handel hurtowy i detaliczny
towarami i materiatami elektroenergetycznymi, prezentowany w poprzednim okresie sprawozdawczym
w segmencie ustugi).

Na segment wytwarzania skiada sie dziatalnos¢ wytworcza i inwestycyjna w obszarze elektrowni
konwencjonalnych i elektrocieptowni, wytwarzania energii elektrycznej w Zrodtach odnawialnych, dystrybucji
energii cieplnej oraz dziafalno$¢ serwisowo - remontowa bezpoSrednio zwigzana z wytwarzaniem energii
elektrycznej i ciepinej.

Na segment sprzedaz skiada sie dziatalnos¢ zwigzana z handlem energig elektryczng oraz obstugg klienta,
a takze ustugi oSwietlenia.

Na segment ustugi sktada sie obstuga ksiegowa i kadrowo — ptacowa, dziatalno$¢ teleinformatyczna, zarzadzanie
projektami inwestycyjnymi, zaopatrzenie oraz wytwarzanie i handel biopaliwami.

Pozostata dziatalno$¢ obejmuje o$rodki hotelarsko — szkoleniowe, ustugi transportowe oraz dziatalno$¢
finansowa. Do segmentu pozostate zakwalifikowano takze jednostke dominujaca.

Dane prezentowane dla poszczegdlnych segmentow uwzgledniajg wytaczenia transakcji wzajemnych miedzy
spotkami Grupy dziatajacymi w obrebie jednego segmentu. Eliminacje transakcji wzajemnych miedzy spdtkami
Grupy dziatajgcymi w obrebie réznych segmentéw prezentowane sg jako wytaczenia i korekty konsolidacyjne.
Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly one podmiotdw niepowigzanych —
przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.
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EBITDA kalkulowana jest jako zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/(strata) netto
z dziatalno$ci kontynuowanej, skorygowany o podatek dochodowy, udziat w zysku jednostki stowarzyszonej,
przychody oraz koszty finansowe) powigkszony o amortyzacije.

Zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych
obligacii.

Jako nakfady inwestycyjne ujete sa zakupy rzeczowych aktywow trwatych, aktywédw niematerialnych
i nieruchomosci inwestycyjnych (uwzgledniajac akwizycje) oraz naktady zwigzane z przygotowaniem inwestyciji.

Grupa nie prezentuje informacji w podziale na segmenty geograficzne, gdyz jej dziatalno$¢ prowadzona na rzecz
klientow zagranicznych nie ma znaczacego wptywu na wyniki Grupy.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa zmienita w segmencie sprzedazy prezentacje kosztow
i przychoddw zwigzanych ze sprzedazg ustugi dystrybuciji energii elektrycznej do odbiorcéw koricowych. W roku
poprzednim Grupa prezentowata te koszty i przychody w segmencie sprzedazy w szyku rozstawnym, za$ od roku
2013 sg one kompensowane. W zwigzku z powyzszg zmiana, przychody segmentu dystrybucji z tytutu sprzedazy
ustugi dystrybuciji energii elektrycznej do segmentu sprzedazy zostaty wykazane jako sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych oraz skorygowana zostata warto$¢ wytaczen przychodow ze sprzedazy miedzy segmentami.

W ponizszych tabelach przedstawione zostato przyporzadkowanie do poszczegolnych segmentdéw przychodéw
i kosztow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz aktywow izobowigzan wg stanu na dzien
31 grudnia 2013 roku wraz z odpowiednio przeksztatconymi danymi pordwnywalnymi.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach zfotych)
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Dystryblf'cja . . . V\{quczenla Dziatalno$¢
L . energii Sprzedaz Wytwarzanie Ustugi Pozostate Razem i korekty .
lub na dzieri 31 grudnia 2013 roku . . . ogotem
elektrycznej konsolidacyjne

Przychody
Sprzedaz na rzecz Klientéw zewnetrznych 3744151 6597 824 1058 734 4240 24300 11429 249 - 11429 249
Sprzedaz miedzy segmentami 52 260 508 731 490 630 347 037 86 413 1485071 (1485071) -
Przychody segmentu ogétem 3796 411 7106 555 1549 364 351277 110 713 12914 320 (1485 071) 11429 249
EBITDA 1560 888 206 579 222766 25494 (93319) 1922 408 43 061 1965 469
Zysk stata z dzialalnosd kontynuowanej przed opodaowaniem 920 508 179948 114 883 9742 (102 024) 1123 057 777 1194 834
i przychodami/ kosztami finansowymi
Przychody/ koszty finansowe netio (107 977) 31328 (30 589) 73 612 193 505 028 (676 914) (171 886)
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej - - - - - - (582) (582)
Zyskl strata przed opodatkowaniem 812531 211276 84 294 9815 510 169 1628 085 (605 719) 1022 366
Podatek dochodowy (200 519) (41 199) (16 825) (4 039) (12014) (274 596) 848 (273 748)
Strata netio z dmala!nosm zaniechanej i zbycia akty\.Now ) ) i i (5.640) (5.640) i (5.640)
zaklasyflkowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Zysk/ strata netto 612012 170 077 67 469 5776 492 515 1347 849 (604 871) 742 978
Aktywa i zobowiazania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 606 098 452 394 385833 81336 826 644 2352 305 - 2352 305
Aktywa ogotem 11 338 567 2500787 4662 049 233732 10 682 077 29417 212 (12 332 656) 17 084 556
Zobowiazania finansowe 2917002 1768 1555 834 3401 5238 398 9716 403 (4 440 641) 5275762
Zobowiazania ogélem 5246 806 1578 091 2097 037 117 614 5551078 14 590 626 (5 554 365) 9036 261
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 1396 785 42163 1331891 14116 29879 2814 834 (13075) 2801759
Amortyzacja 640 380 26 631 107 883 15752 8705 799 351 (28 716) 770 635
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywoéw
frwalych, aklywow niematerialnych i nieruchomosci 220 (28) 147 480 - 2302 149 974 - 149 974

inwestycyjnych
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku Dystrybucja Wylaczenia Dziatalnosé
(przeksztatcone) lub na dziei 31 grudnia 2012 roku energii Sprzedaz Wytwarzanie Ustugi Pozostate Razem i korekty ogélem
(przeksztatcone) elektrycznej konsolidacyjne 9
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 3654715 6534 844 940513 13157 33570 11176 799 - 11176 799
Sprzedaz miedzy segmentami 29 596 643 790 571005 362 957 75377 1682725 (1682 725) -
Przychody segmentu ogétem 3684 311 7178 634 1511518 376 114 108 947 12 859 524 (1682 725) 11176 799
EBITDA 1217978 264 467 157 165 21692 (74 800) 1586 502 42744 1629 246
Zysk (Stata) z dzalainoSci konynuowanejprzed 610298 239905 57128 9976 (81799) 835 508 70499 906 007
opodatkowaniem i przychodami / kosztami finansowymi
Przychody / koszty finansowe netio (211 905) 8098 3429 211 626 454 426 287 (706 175) (279 888)
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej - - - - - - 214 214
Zysk | (Strata) przed opodatkowaniem 398 393 248 003 60 557 10187 544 655 1261795 (635 462) 626 333
Podatek dochodowy (78 323) (56 232) (37 264) 108 5959 (165 752) (796) (166 548)
Strata netio z dmala!nosm zaniechanej i zbycia aktyyvow ) ) i i (3 365) (3 365) i (3 365)
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Zysk | (Strata) netto za rok obrotowy 320 070 191771 23293 10 295 547 249 1092 678 (636 258) 456 420
Aktywa i zobowigzania
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 715429 246 150 396 600 20 491 690 388 2069 058 - 2069 058
Aktywa ogotem 11313145 2385320 2193746 227 883 9389415 25509 509 (10 596 736) 14912773
Zobowigzania finansowe 3058 363 2365 378 167 1504 4015479 7455878 (3960 882) 3494 996
Zobowiazania ogélem 5557 421 1360 692 803 766 125 934 4 357 225 12 205 038 (5010 787) 7194 251
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne 1363619 30 407 412 364 51599 38963 1896 952 (48 102) 1848 850
Amortyzacja 607 680 24562 100 037 11716 6999 750 994 (27 755) 723239
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych, aktywow niematerialnych i nieruchomosci 282 (94) 123732 (168) 199 123 951 - 123 951
inwestycyjnych oraz poniesionych na nie zaliczek
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)
11.  Przychody i koszty
11.1. Pozostate przychody operacyjne
Tytut Rok zakohczony Rok zakohczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Dotacje 6 836 6 805
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow 1208 1385
Rozwigzanie rezerw (np. sprawy sadowe) 49 055 64 991
Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 58 816 35540
Zwrot kosztow postgpowania sadowego 5473 6 088
Przychody dotyczace nielegalnego poboru energii 6136 5296
Zysk z okazyjnego nabycia 17 907 -
Pozostate 10 287 14 816
Pozostate przychody operacyjne ogétem 155718 134 921
11.2. Pozostate koszty operacyjne
Rok zakonhczony Rok zakoriczony
Tytut 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(przeksztatcone)
Strata ze zbycia/ likwidacja rzeczowych aklywow trwatych/ aktywow niematerialnych 3281 16 532
Darowizny 2951 2418
Utworzenie odpiséw akiualizujgcych wartos¢ aktywow 4439 1842
Utworzenie rezerw 71604 64 946
Sprawa sporna z PSE SA - 62 514
Koszly restrukturyzacji zatrudnienia 86 240 48 243
Odszkodowania 3967 2829
Koszty postepowania spornego 8824 6 605
Koszty usuwania szkdd losowych 34713 23676
Koszty dotyczace nielegalnego poboru energii 3236 1916
Pozostate 8938 7071
Pozostate koszty operacyjne ogdétem 228193 238 592

Wykazane w tabeli koszty restrukturyzacji zatrudnienia zaprezentowane sg po skompensowaniu 0 rozwigzanie
rezerw na $wiadczenia pracownicze (Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe) dla
pracownikdw, ktorych dotycza realizowane w Grupie dziatania restrukturyzacyjne (w szczegélno$ci pracownikow,
ktorzy skorzystali z programéw dobrowolnych odejsc).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)
11.3. Przychody finansowe
Tytut Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 121 664 75269
Przychody odsetkowe 106 791 74767
Przychody z tytutu dywidendy 68 78
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych (w tym rozwigzanie odpiséw
o 12 098 163
aktualizujgcych aktywa finansowe)
Réznice kursowe 2707 18
Zysk ze zbycia inwestycji - 243
Pozostate przychody finansowe, w tym: 29 342 3928
Rozwigzanie rezerw 28 181 969
Odseti od naleznosci budzetowych 179 32
Pozostate 982 2927
Razem 151 006 79197
11.4. Koszty finansowe
Tytut Rok zakonhczony Rok zakorhczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Koszty z tytutu instrumentow finansowych, w tym: 257 323 247792
Koszly odsetkowe 241077 179 581
Aktuall|za.qa wartosci aklywdw finansowych (w tym utworzenie odpiséw 13303 47725
aktualizujacych)
Réznice kursowe 696 1359
Strata ze zbycia inwestycji 2247 19127
Pozostate koszty finansowe, w tym: 65 569 111 293
Koszty akwizy(cji 26 393 173
Odsetki aktuarialne i inne odseti 30726 45 469
Odsetki od zobowigzan budzetowych 4682 415
Sprawa sporna z PSE SA - 62 987
Pozostate 3768 2249
Razem 322 892 359 085
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)
11.5. Koszty dziatalnosci wedtug rodzaju
Rok zakonczony Rok zakonczony
Tytut . 31 grudnia 2012
31 grudnia 2013 (przeksztaicone)
Amortyzaqa'r.z.eczowych.aktywow trwatych, aktywow niematerialnych i 770 635 723239
nieruchomosci inwestycyjnych
delsy aktU?h.Z.UJQCG rzegzowe aktywa 1r‘wai1+e, aktyyva ‘mematenalne oraz 149 974 123 951
nieruchomosci inwestycyjne (w tym poniesione zaliczki)
Zuzycie materiatow i energii, w tym: 945 545 1016 463
Zuzycie paliw 657 364 649 598
Ustugi obce, w tym: 1127 191 1218 637
Opfaty przesylowe i tranzytowe 731035 858 835
Podatki i opfaty 363 818 277722
Koszty $wiadczen pracowniczych 921049 1011913
Odpis aktualizujacy zapasy 733 (6 462)
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 64 021 66 110
Pozostate koszty rodzajowe 83 377 83 839
Zmiana stanu zapasow i rozliczer migdzyokresowych 7912 (10 697)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki (101 117) (152 862)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5828 802 5815 268
Koszty operacyjne, razem 10 161 940 10 167 121
w tym:
Koszt wiasny sprzedazy 9455472 9482 447
Koszly sprzedazy 294 321 308 153
Koszty ogdinego zarzadu 412 147 376 521

11.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w sprawozdaniu z zyskow

lub strat
Tytut Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Pozycje ujete w koszcie wlkasnym sprzedazy: 893 063 822124
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 660 177 645 698
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate 149 662 123 937
Amortyzacja aklywow niematerialnych 82 404 51537
Odpis aktualizujacy aktywa niematerialne 312 16
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 508 737
Odpisy aktualizujace nieruchomosci inwestycyjne - 199
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 6778 5098
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 4736 3292
Odpis akiualizujgcy rzeczowe aktywa trwate - (2)
Amortyzacja aklywéw niematerialnych 2042 1808
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 20768 20 167
Amortyzacja rzeczowych akywow trwatych 16 593 16 343
Amortyzacja aklywow niematerialnych 4137 3811
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 38 13
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)

11.7. Koszty Swiadczen pracowniczych
Rok zakoriczony Rok zakonczony
Tytut 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(przeksztatcone)
Wynagrodzenia 669 450 675401
Koszty ubezpieczen spotecznych 95 967 102 538
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe 13 666 85 045
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: 141 966 148 929
Taryfa energetyczna - koszty biezace 15928 11 600
ZFSS - odpisy za biezacy rok obrotowy 40423 48 379
Pracowniczy Program Emerytalny 45097 34 051
Szkolenia pracownicze 10 128 13 088
Wydatki zwigzane z BHP 11019 8787
Pozostate 19 371 33024
Koszty $wiadczen pracowniczych 921 049 1011913

12.  Podatek dochodowy
12.1. Obciazenia podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku przedstawiajg sie

nastepujaco:

Tytut

Rok zakonhczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Sprawozdanie z zyskow lub strat

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (284 098) (223 491)
Korekly dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (1926) 5117
Zryczattowany podatek dochodowy od ofrzymanych dywidend (13) -
Odroczony podatek dochodowy 12 289 51826
Obciazenie podatkowe wykazywane w sprawozdaniu z zyskdw lub strat (273 748) (166 548)
Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Podatek dochodowy (25 285) (7 121)
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (25 285) (7121)

W zakresie podatku dochodowego Grupa co do zasady podlegata w roku 2013 przepisom ogdlnym. Za wyjatkiem
Podatkowej Grupy Kapitatowej utworzonej w 2012 roku przez spotke zalezng ENERGA — OPERATOR SA (patrz
opis w nocie 32.1), nie wystapity inne przypadki, ktore réznicowatoby zasady okreslania obciazen podatkowych
w stosunku do przepiséw ogolnych w tym zakresie.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia
sie nastepujaco:

Rok zakohczony  Rok zakonhczony

Tytut 3 grudnia2013 31 grudnia 2012

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 1022 366 626 333
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej oraz ze zbycia

. . . (5 640) (3372
aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 1016 726 622 961
Podatek wejdlug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, (193 178) (118 363)
wynoszacej 19%
Korekly dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (1926) 5117
Efekt podatkowy przychodéw i kosztow trwale niepodatkowych (78 644) (53 295)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej (273 748) (166 541)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat (273 748) (166 548)
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej oraz sprzedazy aktywow i 7

trwalych przeznaczonych do sprzedazy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wytgczeniem przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
W latach 2013 oraz 2012 obowigzywata stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek
podatkowych dla przysztych okresow.

Rok podatkowy jak i okres, za ktory sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie finansowe pokrywajg sie z rokiem
kalendarzowym.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)
12.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:
Tvtut Stan na Stan na

y 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 548 088 487 329
od roznicy pomledzy’ podgtkow& ksiegowg wartoscig rzeczowych aktywow 194 464 86 133
trwatych oraz aklywéw niematerialnych
od roznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscia zapasow 638 468
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig aklywow i zobowigzan 42013 36 977
finansowych
meodp’fatmg ofrzymana infrastrukiura energetyczna i otrzymane oplaty 71978 74315
przyfaczeniowe
od rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 63 422 87197
od rezerw na nagrody jubileuszowe 43071 52327
od rezerw na rekultywacje oraz koszty likwidacji rzeczowych aktywéw frwatych 4523 1767
od rezerw na zobowigzania z tytutu emisji gazow 11922 58
od rezerw z tytulu obowigzku umorzenia Swiadectw 7192 40 097
od rezerw na restrukiuryzacje 15 330 10 813
niewyptacone wynagrodzenia i Swiadczenia dla pracownikow 8 869 5320
od pozostatych rezerw 28233 48 362
naliczone koszty 24 094 22 375
straty podatkowe 25278 2552
pozostate 7761 18 568
Kompensata (303 002) (277 459)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po uwzglednieniu kompensaty 245 086 209 870

Tvtut Stan na Stan na

y 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 847 003 797 145
od roznicy pomledzy’ poqamowga ksiegowg warto$cig rzeczowych aktywow 741 498 739115
trwatych oraz aklywdw niematerialanych
naliczone przychody 39938 34 223
od roznicy pomledzy podatkowg a ksiggowg wartoscig praw majatkowych 30759 7826
pochodzenia energii
gd rozn!cy p'omledzy podatkowg a ksiggowg wartoscig aktywow 30434 15191
i zobowigzan finansowych
pozostate 4374 790
Kompensata (303 002) (277 459)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego po uwzglednieniu kompensaty 544 001 519 686
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)
Zmiany aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela:
Rok zakonhczony Rok zakoriczony

Tytut

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Aktywa na odroczony podatek dochodowy

Na poczatek okresu sprawozdawczego 487 682 452 611
Zwigkszenia 317 003 184 971
ujete w wyniku finansowym 272052 173 161
ujete w pozostatych catkowitych dochodach 12 062 11810
nabycie jednostki zaleznej 32 889 -
Zmnigjszenia (250 243) (149 900)
ujete w wyniku finansowym (221 056) (131 037)
ujete w pozostatych catkowitych dochodach (28 244) (18 863)
sprzedaz jednostki zaleznej (943) -
Na koniec okresu sprawozdawczego 554 442 487 682
Nierozpoznane aktywa
Na poczatek okresu sprawozdawczego (353) -
zwiekszenia (6 508) (353)
zmniejszenia 507 -
Na koniec okresu sprawozdawczego (6 354) (353)
Kompensata (303 002) (277 459)
Aktywa na odroczony podatek dochodowy na koniec okresu 245 086 209 870
sprawozdawczego
Rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Na poczatek okresu sprawozdawczego 797 145 806 805
Zwigkszenia 94 394 39 899
ujete w wyniku finansowym 81491 39 831
ujete w pozostatych catkowitych dochodach 9146 68
nabycie jednostki zaleznej 3757 -
Zmnigjszenia (44 536) (49 559)
ujete w wyniku finansowym (44 493) (49 559)
ujete w pozostatych catkowitych dochodach (43) -
Na koniec okresu sprawozdawczego 847003 797 145
Kompensata (303 002) (277 459)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy na koniec okresu 544 001 519 686
sprawozdawczego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa

(w tysigcach ztotych)
13. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki, lokale Urzadzenia

Lo - . 4 . Inne rzeczowe  Rzeczowe aktywa
Grunty wlasne i obiekty inzynierii techniczne Srodki transportu . Razem
i, . . aktywa trwate  trwate w budowie

ladowej i wodnej i maszyny
Wartos¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 117 038 9132650 3070104 243 508 436 503 936 187 13935990
Zakup bezposredni 340 2113 3961 11357 1129 1603 921 1622 821
Nabycie jednostki zaleznej 1840 361919 481 471 41 970 196 313 1042 554
Rozliczenie rzeczowych aklywow frwatych w budowie 7940 704 488 521 066 35752 166 640 (1435 886) -
Sprzedaz, zbycie (1291) (14 311) (7 476) (9 580) (3721) (3470) (39 849)
Likwidacja (53) (3 664) (7 868) (909) (3491) (2 367) (18 352)
Darowizny i nieodptaine przekazania - (123) (21) (34) - (401) (579)
Przemieszczenia miedzy grupami (9603) (11 458) (115) (360) 15 096 (6 440)
Nieodptatne otrzymanie - 1207 69 - - - 1276
Przeniesienie do aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (64) (12 327) (11 839) (39 533) (2778) (3792) (70 333)
Skapitalizowane koszty finansowania - - - - - 18931 18 931
Sprzedaz jednostki zaleznej - (711) (710) (391) (70) (811) (2693)
Pozostate zmiany wartosci 750 1723 6792 (646) 1982 (11 095) (494)
Na dzier 31 grudnia 2013 roku 126 500 10 163 361 4044 091 239 450 596 804 1312 626 16 482 832
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujace
Na dzien 1 stycznia 2013 roku (158) (2 568 260) (958 492) (112 167) (175 428) (120 569) (3935 074)
Amortyzacja za okres - (399 839) (190 346) (34 824) (56 497) - (681 506)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych (60 761) (96 372) (88) (1097) (937) (159 255)
Zmniejszenie odpisow aktualizujacych 28 317 28 81 9560 10014
Sprzedaz, zbycie 3302 6096 8740 2218 - 20 356
Likwidacja 1282 5968 897 2639 - 10 786
Przeniesienie do aktywéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 2944 6472 16 961 1269 - 27 646
Darowizny i nieodpfaine przekazania 1 21 34 - - 56
Przemieszczenia miedzy grupami (1444) 7258 143 483 - 6440
Sprzedaz jednostki zaleznej 174 648 263 58 - 1143
Pozostate zmiany wartosci - (1840) (7 597) 547 (1972) - (10 862)
Na dzier 31 grudnia 2013 roku (158) (3024 413) (1226 027) (119 466) (228 246) (111 946) (4710 256)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 116 880 6 564 390 2111612 131341 261075 815618 10 000 916
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 126 342 7138948 2818 064 119 984 368 558 1200 680 11772 576
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)
Budynki, lokale Urzadzenia
Lo L . 4 . Inne rzeczowe  Rzeczowe aktywa
Grunty wlasne i obiekty inzynierii techniczne Srodki transportu ) Razem
i, . . aktywa trwate  trwate w budowie

ladowej i wodnej i maszyny
Warto$¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 89 878 8327109 2674620 208 081 351130 674 573 12 325 391
Zakup bezposredni 38 045 6314 8477 9127 3410 1586 287 1651660
Nabycie jednostki zaleznej 190 388 3132 - 1 410 4121
Rozliczenie rzeczowych aktywéw trwatych w budowie 4502 830 747 407 445 32230 101 941 (1376 866) (1
Sprzedaz, zbycie (379) (7510) (8 749) (4 690) (5372) (126) (26 826)
Likwidacja - (7231) (9 275) (391) (11 056) (1100) (29 053)
Darowizny i nieodptaine przekazania - - (94) (18) - - (112)
Przemieszczenia migdzy grupami (14 490) (13158) (4 144) (729) (3426) 33585 (2362)
Nieodptatne otrzymanie - 3547 81 - - - 3628
Przeniesienie do aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (1052) (8 250) (146) - (81) (412) (9941)
Przeniesienie z aklywow inwesltycyjnych 81 936 - - - 2936 3953
Skapitalizowane koszty finansowania - - - - - 18 598 18 598
Pozostate zmiany wartosci 263 (242 (1243) (102) (44) (1698) (3 066)
Na dzier 31 grudnia 2012 roku 117 038 9132 650 3070104 243 508 436 503 936 187 13 935 990
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujace
Na dzien 1 stycznia 2012 roku (2170 224) (782 628) (82 333) (138 828) (714) (3174 727)
Amortyzacja za okres - (405 227) (178 325) (34122) (47 659) - (665 333)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych (395) (11638) (1102) (29) (119) (119 921) (133 204)
Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych - 562 248 - 30 66 906
Sprzedaz, zbycie 1416 6076 4009 3779 - 15280
Likwidacja - 3498 5872 290 7325 - 16 985
Przeniesienie do aktywéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 237 2020 49 - 27 - 2333
Darowizny i nieodptaine przekazania - 94 18 - - 112
Przemieszczenia migdzy grupami 11385 (8925) (102) 3 - 2361
Nabycie spotki zaleznej - (186) - - - (186)
Pozostate zmiany wartosci - (52) 335 102 14 - 399
Na dzien 31 grudnia 2012 roku (158) (2 568 260) (958 492) (112 167) (175 428) (120 569) (3935074)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2012 roku 89 878 6 156 885 1891992 125748 212 302 673 859 9150 664
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2012 roku 116 880 6 564 390 2111612 131341 261075 815618 10 000 916
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Warto$¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan zostata ujawniona
w nocie 34.8.

Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

W zwigzku z wystapieniem zmian w otoczeniu rynkowym, Grupa zidentyfikowata przestanki, ktére mogq
skutkowa¢ spadkiem wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych spdtek segmentu wytwarzanie.

Testy na trwatg utrate wartosci przeprowadzono wykorzystujgc metode dochodowa, wyznaczajac wartosé
uzytkowg w oparciu o zdyskontowang warto$¢ szacowanych przeplywoéw z dziatalnoSci operacyjnej
z uwzglednieniem m.in. nastepujacych zatozen:

a) sciezki cen energii elektrycznej na lata 2014-2028, uwzgledniajace m.in. koszty paliwa, koszty zakupu
uprawnient do emisji CO, oraz wptyw bilansu popytu i podazy energii elektrycznej na rynku, Sciezki cen
Swiadectw pochodzenia energii, na podstawie ostatniego dostepnego raportu przygotowanego przez
niezalezng agencie dla rynku polskiego na dzien 30 listopada 2013 roku,

b) limity emisji CO, na lata 2013-2021 zgodnie z wnioskiem derogacyjnym polskiego rzadu do Komisji
Europejskiej,

c) wolumeny produkcji z odnawialnych Zrédet energii oraz zrodet kogeneracyjnych wynikajace ze zdolnosci
wytworczych,

d) utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istnigjacych aktywdw trwatych w wyniku prowadzenia inwestyciji
o charakterze odtworzeniowym.

Przeprowadzone analizy wrazliwo$ci wskazuja, iz najbardziej istotnymi czynnikami wptywajacym na szacunek
wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne sg prognozowane hurtowe ceny energii
elektrycznej oraz ceny paliw.

W przypadku istotnych zmian uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko, iz wyniki testow moga si¢ w przysztosci
zmieni¢.
Elektrownia B w Ostrotece (,CGU B”)

Test na trwalg utrate wartosci CGU B przeprowadzono na dziert 30 listopada 2013 r. Kalkulacje do ustalenia
wartosci uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu 0 zestawione projekcje finansowe dla okresu XIl 2013 -
X112022 roku oraz warto$¢ rezydualna. Do kalkulacji wartosci uzytkowej CGU B przyjeto stope dyskontowg
w wysokosci sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) na poziomie 10,28% przed opodatkowaniem (8,65% po
opodatkowaniu), przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka (na podstawie dochodowos$ci 10 letnich obligacii
Skarbu Panistwa — na poziomie 4,4%) oraz premii za ryzyko dziatalno$ci wlasciwej dla branzy energetycznej
(5,5%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywdw pienieznych wykraczajacych poza
szczegotowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,0%, co nie przewyzsza $rednich
dtugoterminowych stép wzrostu inflacji w Polsce.

Grupa ustalita rowniez warto$¢ godziwg CGU B, odpowiadajacq jej wartosci rynkowej pomniejszonej o koszty
zbycia. Oszacowanie do wartosci godziwej zostato przeprowadzone w oparciu 0 zestawione projekcje finansowe
dla okresu XII 2013 - 2028 (rok 2028 wynika z dostepnosci prognoz) przy wykorzystaniu metody dochodowej,
uwzgledniajacej zatozenia opisane powyzej w punktach a) — c), stope dyskontowg po opodatkowaniu na
poziomie 8,65% oraz zdolno$¢ uczestnikdw rynku do osiggniecia korzysci ekonomicznych poprzez jak
najwigksze i najlepsze wykorzystanie aktywdw wchodzacych w sktad CGU B.

Ustalona warto$¢ godziwa przewyzszata oszacowang warto$¢ uzytkowg CGU B, w zwigzku z czym zostata
przyjeta jako warto$¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywow trwatych wchodzacych w skiad CGU B na dzien
31 grudnia 2013 roku. Na koniec 2013 roku Grupa przyjeta powyzsza warto$¢ do poréwnania wartoSci
rzeczowych aktywow trwatych uznajac zmiany w miesigcu grudniu za nieistotne.

W oparciu o ustalong warto$¢ odzyskiwalng, Grupa dokonata w 2013 roku odpisdw aktualizujgcych w kwocie
151,6 min z}, z czego:
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o 123,4 min zt ujeto w | kwartale 2013 roku, w wyniku testu na utrate wartoSci przeprowadzonego na dzien
31 marca 2013 roku:;

o 28,2 min zt ujeto w IV kwartale 2013 roku, w wyniku testu na utrate wartosci przeprowadzonego na dzien
30 listopada 2013 roku.

Odpisy aktualizujgce zostaty ujete w koszcie wtasnym sprzedazy.

Farmy wiatrowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku przeprowadzone zostaty rowniez testy na utrate wartosci w odniesieniu do
nabytych w roku 2013 farm wiatrowych (patrz opis w nocie 2.2.1.2 i 2.2.1.3). Z uwagi na zaktadany 25-letni okres
dziatalno$ci farm wiatrowych, kalkulacje zostaty przeprowadzone w oparciu o zestawione projekcje finansowe dla
petnego okresu ich dziatalnosci. Stopy dyskontowe w wysokosci Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed
opodatkowaniem przyjete do kalkulacji zawieraty sie w przedziale 8,86% - 9,26%. Stopa wzrostu zastosowana do
ekstrapolacji prognoz przeplywdw pienieznych wykraczajacych poza szczegdtowy okres objety planowaniem
zostata przyjeta na poziomie 2,0%, co nie przewyzsza $rednich dtugoterminowych stép wzrostu inflacji w Polsce.

Na podstawie uzyskanych wynikow nie stwierdzono konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizujgcych.
14.  Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne w spdtkach Grupy ENERGA obejmujg grunty, prawa wieczystego uzytkowania
gruntdw i budynki, wynajmowane podmiotom trzecim w cato$ci lub w cze$ci.

Warto$¢ ksiegowa nieruchomos$ci inwestycyjnych wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej nie rdzni sie istotnie od ich wartoci godziwe;.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Wartos¢ ksiegowa na dzien rozpoczynajacy okres sprawozdawczy 17 060 24 552
Zwigkszenia stanu - 515
Amortyzacja (546) (750)
Przeniesienie do aklywéw zaklasyfkowanych jako przeznaczone do sprzedazy (723) (2 306)
Zmniejszenia stanu (602) (4 951)
Warto$¢ ksiegowa na dzien konczacy okres sprawozdawczy 15189 17 060

Przychody z czynszow oraz bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomo$ci inwestycyjnych
ksztattowaty sie nastepujgco:

Rok zakorhczony Rok zakonhczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Przychody z czynszéw z nieruchomosci inwestycyjnych 1428 1566
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnej, ktdra

Tytut

w danym okresie przyniosta przychody z czynszéw 740 848
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyijnej, ktora 57 63
w danym okresie nie przyniosta przychodow z czynszéw
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15.  Aktywa niematerialne
. . Prawo Aktywa
Licencje i patenty . . .
Koszty prac wieczystego Inne aktywa niematerialne
. f . . . Razem
rozwojowych W tym uzytkowania niematerialne nie oddane do
Razem oprogramowanie gruntéw uiytkowania

Wartos¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 644 356 687 234 569 86 986 77020 52 453 573790
Zakup bezposredni 1018 795 1332 830 91 300 94 480
Rozliczenie aktywow niematerialnych nie oddanych do uzytkowania 32958 17 894 - 25539 (58 497) -
Sprzedaz, zbycie - (1169) (1141) (1155) (1057) - (3381)
Likwidacja (242) (1396) (781) - (111) (21) (1770)
Przemieszczenia migdzy grupami - (4 625) (4 760) - (9 626) 12792 (1459)
Skapitalizowane koszty finansowania - - - - 1062 1062
Nabycie jednoski zaleznej - 9133 - 9133
Sprzedaz jednoski zaleznej (303) (174) - - (303)
Przeniesienie do aktywéw zaklasyfkowanych jako przeznaczone do sprzedazy (1994) (1663) (340) (319) - (2653)
Pozostate zmiany warto$ci - 891 890 1363 1 5 326 7581
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 402 382 067 245 629 88 186 101 410 104 415 676 480
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujgce
Na dzien 1 stycznia 2013 roku (644) (144 417) (71 427) (15 266) (34 900) (195 227)
Amortyzacja za okres - (65 249) (46 237) (2 200) (21134) - (88 583)
Zwigkszenie odpiséw akiualizujgcych (34) (23) (224) - (54) (312)
Sprzedaz, zbycie - 50 22 218 622 - 890
Likwidacja 242 1354 740 - 1M 1707
Przemieszczenia miedzy grupami (2071) (1161) - 3530 1459
Przeniesienie do aktywdw zaklasyfkowanych jako przeznaczone do sprzedazy 1760 1447 107 193 2060
Sprzedaz jednostki zaleznej 282 152 - - 282
Pozostate zmiany warto$ci - 4 (167) (101) 18 - (79)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku (402) (208 321) (116 654) (17 466) (51 560) (54) (277 803)
Warto$¢ netto na dzieri 1 stycznia 2013 roku 212270 163 142 71720 42120 52 453 378 563
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 173 746 128 975 70720 49 850 104 361 398 677
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. . Prawo Aktywa
Licencje i patenty . - . .
Koszty prac wieczystego Prawa do emisji Inne aktywa niematerialne Razem
rozwojowych W tym uzytkowania zanieczyszczeh niematerialne nie oddane do
Razem oprogramowanie gruntow uzytkowania
Wartosc brutto
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 707 190 473 104 874 84919 490 48 769 128 193 453 551
Zakup bezposredni - 3507 2030 3951 34754 7713 116 440 166 365
Rozliczenie aktywdw niematerialnych nie oddanych do uzytowania - 173 588 131052 - - 37430 (211 018) -
Sprzedaz, zbycie - (1980) (1980) (675) (5873) - (8528)
Likwidacja (63) (1919) (1277) (33) (1563) - (3578)
Darowizny i nieodptaine przekazania - - - (6) - - (6)
Przemieszczenia migdzy grupami - (7 124) (272) - (9 456) 16 580 -
Skapitalizowane koszty finansowania - - - - - 2230 2230
Przeniesienie do aklywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy - - - (887) - - - (887)
Umorzenie praw do emisji - - - - (35 244) - - (35 244)
Pozostate zmiany wartosci - 142 142 (283) - - 28 (113)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 644 356 687 234 569 86 986 77 020 52453 573790
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujace
Na dzien 1 stycznia 2012 roku (707) (110 306) (47 341) (12 641) (17 405) - (141 059)
Amortyzacja za okres - (38811) (25 840) (2210) (16 135) - (57 156)
Zwigkszenie odpiséw akiualizujacych - (30) (30) (732) (1) - (763)
Sprzedaz, zbycie - 29 29 97 211 - 337
Likwidacja 63 1776 1134 5 1447 - 3291
Przemieszczenia migdzy grupami - 3017 713 - (3017) - -
Przeniesienie do aktywoéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy - - - 220 - - 220
Pozostate zmiany wartosci - (92) (92) (5) - - 97)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku (644) (144 417) (71 427) (15 266) (34 900) - (195 227)
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2012 roku - 80 167 57 533 72278 490 31364 128 193 312 492
Warto$¢ netto na dzieri 31 grudnia 2012 roku - 212270 163 142 71720 42120 52 453 378 563
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16.  Prawa do emisji CO;

W 2012 roku zakonczyt sie drugi okres rozliczeniowy praw do emisji CO, w ramach Krajowego Planu Rozdziatu
Uprawnien (,KPRU") na lata 2008 - 2012. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
w ramach KPRU na trzeci okres rozliczeniowy opublikowano przydziaty bezptatnych uprawnien do emisji CO, na
produkcje energii elektrycznej (ujete we wniosku derogacyjnym polskiego rzadu do Komisji Europejskiej).
Warunkiem ich otrzymania jest wykonanie zadan inwestycyjnych, ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym
(,KPI") oraz wykorzystanie naktadéw na ich realizacje do rozliczenia przyznanych uprawnien. W dniu 22 stycznia
2014 roku Komisja Europejska uznata polski plan zaktadajacy przeznaczenie 404,6 min uprawnien do emisji CO-
na modernizacje sektora energii elektrycznej za zgodny z unijnymi przepisami dotyczacymi pomocy panstwa.
Nastepnym krokiem bedzie wydanie przez polski rzad rozporzadzenia obejmujacego wykaz instalacii
wytwarzajacych energie elekiryczng objetych systemem EU ETS w okresie rozliczeniowym 2013-2020 wraz
z przyznang tym instalacjom liczbg uprawnien do emisji. Na jego podstawie nastapi przekazanie uprawnien na
rachunki przedsigbiorstw.

Zgodnie z zatozeniami, w trzecim okresie rozliczeniowym uprawnienia bezptatne na produkcje energii
elektrycznej bedg stopniowo wycofywane, a najpdzniej do 2020 roku wydawanie bezptatnych uprawnien do emis;ji
CO, dla instalacji wytwarzajacych energie elektryczng zostanie zakoriczone. Podobny mechanizm bedzie
obowigzywat w przypadku produkcji ciepta, przy czym bezptatne uprawnienia zostang wygaszone w roku 2027.

Zmiany w ilosci (w tys. ton) praw do emisji otrzymanych w ramach KPRU, jak i nabytych przez spétki Grupy na
rynku wtérnym ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
Tytut 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012*
(tys. ton)

Saldo uprawnien do emisji CO2 na poczatek okresu 30,7 (122,5)
llo$¢ uprawnien ofrzymana w ramach KPRU - 3080,4
llo$¢ uprawnien nabyta na rynku widrnym 1023,0 24269
Razem 1023,0 5507,3
Emisja CO: (3184,6) (2942,4)
llo$¢ uprawnien sprzedana (9,2) (2411)7)
Saldo uprawnien z poprzednich lat 30,7 (122,5)
Saldo uprawnien do emisji CO2 na koniec okresu (2 140,1) 30,7
w tym spolki segmentu wytwarzanie (3154,2) 30,4
w tym ENERGA — OBROT SA 10141 0,3

*W 2012 roku zakoriczyt sie 5-letni okres rozliczeniowy praw do emisji CO2. Zakupy dokonane w 2013 roku na pokrycie strat roku
poprzedniego w powyzszej tabeli zostaty uwzglednione roku w 2012.

Zgodnie z przyjeta polityka (patrz nota 9.19) Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji gazéw
w przypadku nadwyzki emisji CO, ponad nieodptatne certyfikaty posiadane na dzien konczacy okres
sprawozdawczy. Do dnia 31 grudnia 2013 roku na rachunki spotek Grupy nie wptynety bezptatne uprawnienia do
emisji CO2 wynikajace z opublikowanego przydziatu oraz nie zostaty przyjete stosowne regulacje prawne, na
podstawie ktorych nastapi przekazanie tych uprawnien.

W zwigzku z powyzszym rezerwa na emisje gazow zostata skalkulowana na dzien 31 grudnia 2013 roku
w kwocie 62,6 min zt, odpowiadajacej wolumenowi emisji CO, dokonanej przez spétki Grupy w roku 2013.
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17.  Wartos¢ firmy
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 28 627 17 609
Zwiekszenia ogotem, w tym: 116 708 11018
nabycie akdji i udziatow jednostek zaleznych 116 708 11018
Zmniejszenia ogotem (362) -
zbycie udzialéw w jednostce zaleznej (362) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 144 973 28 627
Odpis na poczatek okresu - -
zwiekszenie - -
Zmniejszenie - -
Odpis na koniec okresu - -
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 28 627 17 609
Wartos$¢ netto na koniec okresu 144 973 28 627

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci wartosci firmy powstatej w wyniku
transakcji nabycia udziatéw w spdtkach EPW Energia Sp. z 0.0. (poprzednio Iberdrola Renewables Polska
Sp. z 0.0.). Warto$¢ firmy w kwocie 105,3 min zt rozpoznana na nabyciu aktywéw netto EPW Energia Sp. z 0.0.
zostata alokowana do zespotu osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, obejmujacych aktywa wytwarzajace
energie elektryczng z wiatru. Zatozenia przyjete dla potrzeb testu zostaty przedstawione w nocie 13. Na
podstawie uzyskanych wynikéw, na dzien konczacy okres sprawozdawczy nie stwierdzono konieczno$ci
dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ firmy.

Przeprowadzone analizy wrazliwo$ci wskazuja, iz najbardziej istotnym czynnikiem wplywajacym na szacunek
wartosci  uzytkowej sg prognozowane hurtowe ceny energii elektrycznej. W przypadku istotnych zmian

uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko, iz wyniki testdw moga sie w przysztosci zmienic.

18.  Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw

wiasnosci
Tabela ponizej przedstawia informacje dotyczace inwestycji w spdtki stowarzyszone wyceniane metodg praw
wiasnosci:
Nazwa jednostki stowarzyszonej SOEN SP.Z 0.0. BIO-POWER RAZEM
SP.Z0.0.

Udziat w glosach jednostki stowarzyszonej 48,5% 25,0%

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013

Udziat w aktywach i pasywach jednostki stowarzyszonej:

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 2255 90 2345
Aktywa trwate (diugoterminowe) 4113 4606 8719
Zobowigzania krétkoterminowe 2 067 964 3031
Zobowigzania diugoterminowe 105 3035 3140
Udziat w aktywach netto 4196 697 4893
Warto$¢ firmy - 1301 1301
Odpis aktualizujacy inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (3 196) - (3 196)
Udzialy i akcje w jednostlf.at?h stowarz.yszonych wykazywane 1000 1998 2998
w_sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

- pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - 1998 1998

- pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1000 - 1000
Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej: 1 (583) (582)
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19. Zapasy
Tytut 31 grudnia 2013
Koszt historyczny Odpis aktualizujgcy ~ Wartos$¢ netto

Materiaty 96 509 (633) 95 876
Produkty gotowe 56 - 56
Pétprodukty i produkcja w toku 5138 - 5138
Towary 38613 (1772) 36 841
Prawa pochodzenia energii 165 009 (877) 164 132
Razem 305 325 (3 282) 302 043
Odpis aktualizujacy zapasy na dzien 31 grudnia 2012 roku (2 549)
Utworzenie odpiséw akiualizujgcych (1508)
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 775
Wykorzystanie odpisow akiualizujgcych -
Odpis aktualizujacy zapasy na dzien 31 grudnia 2013 roku (3 282)

Spdtki Grupy tworzg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow kierujgc sie utratg ich przydatnosci ekonomicznej
ustalanej na podstawie wiekowania i rotacji do wysokosci mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Odpisy sq
rozwigzywane w momencie zuzycia lub sprzedazy objetych odpisem zapaséw.

20.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych wynegocjowanych
z bankami, ktérych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych w drodze
indywidualnych negocjacji z bankami stop procentowych. Na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajq sie takze
jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO, wycenione w warto$ci godziwej (sposob wyceny
opisano w nocie 34.3.1).

ENERGA Trading SFIO zostat powotany w celu zarzadzania nadwyzkami finansowymi spétek z Grupy ENERGA
i stanowi alternatywe dla lokat bankowych nawet tych jednodniowych. Fundusz charakteryzuje sie wysokim
stopniem ptynnosci i niskim ryzykiem. Mechanizmy wbudowane w system rozliczania umozliwiajq zamiane
jednostek uczestnictwa funduszu w gotéwke w ciggu tego samego dnia roboczego (dla zlecen ztozonych
w godzinach porannych) lub w dniu nastepnym (dla zlecen ztozonych w godzinach popotudniowych). Ponadto
spotki w Grupie ENERGA mogq rozlicza¢ wzajemne nalezno$ci i zobowigzania za pomocg jednostek
uczestnictwa w funduszu.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazywane w rachunku przeptywdw pienigznych sktadato sie
z nastepujacych pozycji:

Tytut Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Srodki pieniezne w banku i w kasie 466 178 390 198
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesigcy 1318 811 972732
Jednostki uczestictwa w funduszach ptynno$ciowych 567 249 705911
Inne 67 217
Razem saldo sr.odkow ple.rrlelznych i |c.h ekwiwalentow wykazane 2352 305 2 069 058
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Niezrealizowane roznice kursowe i odsetki (6762) (13 655)
Srodki pieniezne zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy 14 439 -
Kredytw rachunku biezacym (9 269) (26 030)
Razem saldo Srodkéw pienigznych i ekwiwalentow 2350 713 2029 373

wykazanych w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych
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21.  Pozostale aktywa
21.1. Pozostate aktywa dtugoterminowe
Tytut Stan na Stan na

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Naleznosci diugoterminowe 2065 218
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie oraz aktywa niematerialne 4268 8707
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztdw 34 656 21 1%
Pozostate 1302 1573
RAZEM 42 291 31692
21.2. Pozostate aktywa krétkoterminowe

Tytut Stan na Stan na

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Ubezpieczenia majgtkowe, osobowe, fransportowe 14 409 14777
Ustugi informatyczme 2075 676
Pozostate koszly rozliczane w czasie 4 566 15783
Zaliczki na dostawy 14 699 7059
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 101745 93 687
Pozostate naleznosci z tytutu podatkéw 1 12189
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFS$ 316 603
Aktywa biologiczne 4055 1812
Pozostate aklywa krotkoterminowe 3708 8930
RAZEM 145 574 155 516

22. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

22.1. Dziatalnos¢ zaniechana

W 2012 roku Grupa podjefa decyzje o zaniechaniu dziatalnosci hotelarskiej, prowadzonej przez spdtki zalezne
Migdzynarodowe Centrum Szkolenia Energetyki Sp. z 0.0. w likwidacji oraz Kongres Sp. z 0.0. w likwidacji. Do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego spdtka Kongres Sp. z 0.0. zostata zlikwidowana, za$
Migdzynarodowe Centrum Szkolenia Energetyki Sp. z 0.0. postawione w stan likwidacji. Wyniki finansowe
powyzszych spbtek za biezacy okres sprawozdawczy (w tym utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢
aktywow trwatych) zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat jako wynik z dziatalnoSci
zaniechanej.
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Ponizsza tabela zawiera wyniki zwigzane z dziatalnoSciq zaniechang za rok 2013, wraz z danymi
poréwnywalnymi:

Rok zakonczony Rok zakonczony

Tytul 31 grudnia2013 31 grudnia 2012

Przychody 4799 6576
Koszty (10 439) (24 670)
Strata brutto (5 640) (18 094)
Obcigzenie podatkowe - (213)
Strata netto (5 640) (18 307)
Przeplywy srodkéw pienieznych, w tym: 4011 (8 869)
z dziatalno$ci operacyjnej (3528) (4517)
z dziatalno$ci inwestycyjnej 10 084 398
z dziatalno$ci finansowe; (2 545) (4 750)
Zysk na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (zwykly i rozwodniony) (0,01) (0,04)
(w ztotych)

Caly wynik netto z dziatalnosci zaniechanej jest przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;.

22.2. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Grupa podjeta dziatania zmierzajace do sprzedazy udziatow w nastepujacych jednostkach zaleznych operujacych
w obszarze ustug wspierajacych dziatalnos¢ Operatora Systemu Dystrybucyjnego (ENERGA — OPERATOR SA),
tj. projektowania i specjalistycznego budownictwa elektroenergetycznego oraz produkcji urzadzen
elektroenergetycznych: Przedsigbiorstwo Budownictwa Elektroenergetycznego ,ENBUD” Stupsk Sp. z o.0.,
Zaktad Budownictwa Energetycznego Sp. z 0.0., ZEP — Centrum Wykonawstwa Specjalistycznego Sp. z 0.0.,
Energetyka Kaliska — Ustugi Techniczne Sp. z 0.0, ENERGA - OPERATOR Produkcja Sp. z 0.0,
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Energetyki ,ELEKTROINSTAL” Sp. z 0.0., ENERGETYK Sp. z 0.0. w likwidacji.

W dniu 6 lutego 2014 r. zawarte zostaty warunkowe umowy sprzedazy 100% udziatow w spétkach ENERGA-
OPERATOR Produkcja Sp. z 0.0. i Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Energetyki ,ELEKTROINSTAL” Sp. z 0.0.
Warunkiem zawieszajacym byta zgoda prezesa UOKIK na koncentracje dziatalnosci, ktora zostata wydana w dniu
27 lutego 2014 roku. W chwili obecnej trwajg poszukiwania nabywcow udziatdbw w pozostatych podmiotach.
Grupa zakfada, ze proces sprzedazy zostanie zakoriczony w ciggu najblizszych 12 miesiecy. W zwigzku z
powyzszym wszystkie aktywa izobowigzania tych jednostek zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuaciji finansowej jako przeznaczone do sprzedazy.

Jako aktywa przeznaczone do sprzedazy Grupa prezentuje réwniez cze$¢ majatku spotki Miedzynarodowe
Centrum Szkolenia Energetyki Sp. z 0.0. w likwidacji (obiekty hotelowe oraz rekreacyjno-wypoczynkowe).
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Podstawowe kategorie aktywdw i zobowigzan skiadajace sie na dziatalno$¢ sklasyfikowang jako przeznaczona

do sprzedazy na dzien korczacy okres sprawozdawczy zaprezentowane sg w ponizszej tabeli:

Tytut Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

AKTYWA

Rzeczowe aklywa trwate 44 568 7195

Nieruchomosci inwestycyjne 3029 2 306

Aktywa niematerialne 1156 667

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4217 -

Pozostate aklywa diugoterminowe 900 -

Zapasy 8038 -

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1473 -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4959 -

Lokaty i depozyty 24 057 -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 439 -

Pozostale aklywa krétkoterminowe 2280 -
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 109 116 10 168
ZOBOWIAZANIA

Rezerwy diugoterminowe 20632 -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 506 -

Pozostate finansowe zobowigzania diugoterminowe 951 -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 39 208 -

Pozostate zobowigzania finansowe 2199

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 1941 -

Rezerwy 1286 -

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 14 596 -
Zobowigzanie bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi 81319 ]
jako przeznaczone do sprzedazy
23. Pozostate zobowigzania
23.1. Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Tytut Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1406 613
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu odpraw restrukturyzacyjnych 1167 385
Pozostate 239 228
Razem 1406 613
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23.2. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Tytut Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zobowmzanl’a.z.tytuiu podatkoéw, cel, ubezpieczen spotecznych, 131 966 187 426
wynagrodzen i innych
Podatek akcyzowy 5557 31959
Podatek VAT 52 203 85 234
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 40 652 45155
Podatek dochodowy od osob fizycznych 18 949 16 652
Optaty za korzystanie ze Srodowiska 13791 6 566
Pozostate 814 1860
Pozostate zobowiazania niefinansowe 223 767 198 748
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 31288 32575
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu odpraw restrukiuryzacyjnych 49781 7281
Wptaty kontrahentdw dot. przyszlych okresow i zaliczki orzymane 139 017 153 411
Nadwyzka zobowiazan nad aktywami ZF$S 206 436
Pozostate 3475 5045
Razem 355733 386 174
24, Rozliczenia miedzyokresowe
24.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw
Tytut Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Nieodpfatie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 60 642 63 057
Dotacje otrzymane 134 547 96 027
Przychody z dzierzawy 13637 21
Opfaty przylaczeniowe 306 712 320 144
Pozostale rozliczenia przychoddw 5744 5694
RAZEM, w tym: 521 282 484 943
Diugoterminowe 489 234 456 010
Krétkoterminowe 32048 28 933

Na dzien 31 grudnia 2013 roku jako dotacje Grupa ujmuje przede wszystkim efekt wyceny kredytu
preferencyjnego z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (patrz opis w nocie 9.22 oraz 34.5) w kwocie 70,2 min zt
oraz otrzymane dofinansowanie na realizacje projektu budowy bloku energetycznego na biomase w Elblagu
w kwocie 30,6 min zt.

24.2. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Stan na Stan na
Tytut 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(przeksztatcone)
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéw 23 592 20825
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu premii rocznej i nagrod dla pracownikéw 96 896 92713
Nagrody dla Zarzaddw 6 325 3359
RAZEM 126 813 116 897
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25.  Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Odprawy emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe

Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury lub renty kwoty odpraw emerytalnych lub rentowych
w wysokosci okreslonej przez Zaktadowe Uktady Zbiorowe. Pracownikom koriczacym okre$long liczbe lat pracy
zawodowej wyptacane sg nagrody jubileuszowe. W zwigzku z tym jednostki wchodzace w skiad Grupy,
na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza, tworzg rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych i rentowych oraz nagrod jubileuszowych.

Pracownicza Taryfa Energetyczna

Na mocy zmienionego w 2005 roku Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy obowigzek wyptaty $wiadczen
z ftzw. ,pracowniczej taryfy energetycznej” dla bytych pracownikdw przemystu energetycznego i innych
uprawnionych os6b, przeszedt na poszczegdlne spotki, z ktérych wywodzg sige osoby uprawnione. W zwigzku
z powyzszym Grupa tworzy odpowiednig rezerwe. Wysoko$¢ rezerwy szacowana jest przez aktuariusza.

Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Jednostki Grupy dokonujq odpisu na swoje Zakladowe Fundusze Swiadczen Socjalnych dla emerytow
i rencistbw. Na koszty tych $wiadczen tworzone sg rezerwy, do oszacowania ktorych stosuje sie techniki

aktuarialne.

Kwoty tych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu przedstawiono w ponizszych tabelach:

Rezerwa na
$wiadczenia Zakfadowy Fundusz .
emerytalne, rentowe Taryfa energetyczna $wiadczen Socjalnych Ogétem

i podobne
Na dzieni 1 stycznia 2013 roku 113 391 264736 80 805 458 932
Nabycie jednostki zaleznej (994) (701) (284) (1979)
Koszty biezace zatrudnienia 7925 6801 2528 17 254
Zyskii straty akiuarialne (12712) (57 797) (29 801) (100 310)
Wyptacone $wiadczenia (3259) (9123) (2575) (14 957)
Koszty odsetek 4644 10715 3270 18 629
Rozwigzanie rezerw (10 807) (10 957) (4107) (25 871)
Przeniesienie na aklywa przeznaczone do sprzedazy (4 387) (7 116) (2273) (13 776)
Reklasyfkacja (1776) (1.405) (326) (3507)
Na dzier 31 grudnia 2013 roku 92 025 195 153 47237 334415
Krétkoterminowe na dzieri 31 grudnia 2013 roku 3250 9930 2700 15 880
Diugoterminowe na dzieri 31 grudnia 2013 roku 88775 185223 44 537 318 535

Rezerwa na

$wiadczenia Zakfadowy Fundusz .

emerytalne, rentowe Taryfa energetyczna Swiadczen Socjalnych Ogétem

i podobne
Na dzieni 1 stycznia 2012 roku 96 376 306 272 72439 475 087
Koszly biezace zatrudnienia 8903 4626 2960 16 489
Zyskii straty aktuarialne 8 367 (50 205) 4375 (37 463)
Wyptacone $wiadczenia (2082) (9007) (2336) (13 425)
Koszly przesztego zatrudnienia (483) - - (483)
Koszty odsetek 5850 15811 4261 25922
Rozwigzanie rezerw (363) (344) (115) (822)
Reklasyfkacja (3177) (2417) (779) (6373)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku (przeksztatcone) 113 391 264 736 80 805 458 932
Krotkoterminowe na dzieri 31 grudnia 2012 roku 2476 9928 2684 15 088
(przeksztatcone)
Diugoterminowe na dzien 31 grudnia 2012 roku 110915 254 808 78121 443 844
(przeksztatcone)
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Gtoéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza do wyliczenia kwoty zobowigzania na dzieh korczacy okres
sprawozdawczy sg nastepujace:

Tytut Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Stopa dyskontowa 4,66% 3,80%
Wskaznik rotacji pracownikéw wg rotacji spotek®
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 4,50% 4,50%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS 3,50% 5,70%
Podstawa odpisu na ZFSS (%) 3,00% 3,00%
Przewidywana stopa wzrostu ekwiwalentu energetycznego wg Sciezek cenowych™*

* Wskazniki rotacji pracownikéw zostaty wyliczone na bazie danych historycznych z trzech ostatnich lat, odrebnie dla dziesiecioletnich
przedziatow wiekowych.

**Sciezki cenowe energii przyjeto na podstawie opracowan ekspertow branzowych.

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Grupa szacuje, ze wptyw zmiany zatozef na wysoko$¢ rezerw
na $wiadczenia emerytalne, rentowe, nagrody jubileuszowe, zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych oraz taryfe
energetyczng bytby nastepujacy:

» Przyjecie stopy dyskonta wyZzszej o 1 punkt procentowy spowodowatoby zmniejszenie wysoko$ci rezerw
wroku 2013 o okoto 11%, a przyjecie stopy dyskonta o 1 punkt procentowy nizszej spowodowatoby
zwiekszenie rezerw o okoto 13%.

o Przyjecie planowanych wzrostdbw wynagrodzen wyzszych o 1 punkt procentowy spowodowatoby
zwiekszenie rezerw w roku 2013 o okoto 13%, a przyjecie planowanych wzrostéw wynagrodzen o 1 punkt
procentowy nizej spowodowatoby zmniejszenie rezerw o okoto 11%.

26.  Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pznigjszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworzg pracodawcy (spotki) zatrudniajacy powyzej
20 pracownikow na petne etaty. Jednostki wchodzace w sklad Grupy tworzg takie fundusze i dokonujg
okresowych odpiséw. Fundusze Spdtek Grupy Kapitatowej ENERGA SA nie posiadajg rzeczowych aktywow
trwatych. Celem Funduszy jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej poszczegdlnych spétek wchodzacych
w sktad Grupy, udzielanie pozyczek pracownikom oraz subsydiowanie pozostatych kosztéw socjalnych jak np.:
doptaty do wypoczynku pracownikdw.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy skompensowaty na poziomie jednostkowym aktywa swoich Funduszy ze
swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywéw spétek. Na
poziomie skonsolidowanych danych finansowych saldo netto na dzier 31 grudnia 2013 roku wyniosto 110 tys. zt.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

Tytut Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Pozyczki udzielone pracownikom 16 435 18 992
Srodki pieniezne 4399 6202
Zobowigzania z tytulu Funduszu 20724 25027
Saldo po skompensowaniu 110 167
Odpisy na Fundusz w okresie 40423 48 379
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27.  Zysk przypadajacy na jedna akcje

W Spotce nie wystapity instrumenty rozwadniajace, w zwigzku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest
rowny zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktore postuzyly do kalkulacji zysku przypadajacego

na jedng akcje.
Tytut Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zysll< ngIIo z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy jednoski 769 612 475 341
dominujacej
Strat.a nlettolna dziatalno$ci zaniechanej przypadajaca na akcjonariuszy jednostki (5 640) (18 307)
dominujacej
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej 763 972 457 034
Liczba akcji na koniec okresu obrotowego 414 067 114 4968 805 368
Liczba akcji zastosowana do obliczenia zysku na jedng akcje* 414 067 114 414 067 114
Zysk na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (zwykly i rozwodniony)
1,86 1,15
(w zlotych)
Strata na jedna akcje z dziatalno$ci zaniechanej (zwykly i rozwodniony) (0,01) (0,04)
(w zlotych)
* do wyliczenia zysku na akcje za biezacy i poprzedni okres zastosowano liczbe akcji po ich scaleniu - patrz nota 29.1
28. Dywidendy
Rok zakorficzony Rok zakoniczony

Tytut

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Dywidendy zadeklarowane w okresie

dywidenda zadeklarowana przez jednostki zalezne 1755 8184

dywidenda zadeklarowana przez jednostke dominujaca 496 881 645 945
Razem 498 636 654 129
Dywidendy wyptacone w okresie

dywidenda wyptacona w okresie przez jednostki zalezne 1770 8188

dywidenda wyptacona w okresie przez jednostke dominujacq 495 697 645 736
Razem 497 467 653 924

Dywidenda na akcje wyptacona przez jednostke dominujaca (w ztotych) 0,10 0,13

Przy wyliczeniu dywidendy na akcje wyptaconej przez jednostke dominujacq przyjeto liczbe akcji jednostki
dominujacej z dnia wypfaty dywidendy. Dywidenda na akcje wyptacona w roku 2013 i 2012 w hipotetycznej
sytuacji gdyby scalenie akcji jednostki dominujacej (patrz opis w nocie 29.1) nastapito przed dniem jej wyptaty
w tych latach wyniostaby odpowiednio 1,20 zti 1,56 zt.

Zarzad ENERGA SA proponuje wyptate dywidendy z zysku roku 2013 w wysokosci 1 zl/akcje, co daje taczng
kwote 414 067 tys. zt.

29. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaly

29.1. Kapitat podstawowy

W dniu 3 wrze$nia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ENERGA SA podjeto uchwaty
w sprawie scalenia akcji ENERGA SA oraz obnizenia kapitatu zaktadowego spétki. Scalenie zostato dokonane
przy proporcjonalnym zmniejszeniu tacznej ilosci akcji spotki wszystkich serii A, B, C z liczby 4 968 805 368 do
liczby 414 067 114. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastapito przez zmniejszenie wartosci nominalnej
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wszystkich istniejacych akcji spotki z kwoty 12 zt (nowa wartos¢ nominalna akcji wynikajaca ze scalenia akcji) do
kwoty 10,92 zt kazda. Obnizenie kapitatu zaktadowego spotki nastapito bez jakichkolwiek wyptat na rzecz
akcjonariuszy, w tym na rzecz Skarbu Panstwa i skutkowato przesunieciem funduszy z kapitatu zaktadowego na
kapitat rezerwowy.

W rezultacie podjetych uchwat kapitat zaktadowy ENERGA SA wynosi na dzien 31 grudnia 2013 roku
4 521 612 884,88 zt i dzieli sie na akcje zgodnie z ponizszg specyfikacja:

Tvtut Stan na
y 31 grudnia 2013
Akcje na okaziciela serii AA o wartosci nominalnej 10,92 PLN kazda 269 139 114
Akcje imienne serii BB o warto$ci nominainej 10,92 PLN kazda 144 928 000
Lacznailos¢ akcji 414 067 114
Stan na
Tytul 31 grudnia 2012
Akcje imienne serii A o warto$ci nominainej 1 PLN kazda 255000
Akcje imienne serii B 0 warto$ci nominainej 1 PLN kazda 4 845611133
Akcje imienne serii C o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 122 939 235
Lacznailo$é akcji 4968 805 368

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.

29.1.1 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Rok zakonczony Rok zakoriczony

Tytut 3 grudnia2013 31 grudnia 2012
Skarb Panstwa
udziat w kapitale 51,52% 84,18%
udziat w prawach glosu 64,09% 84,18%
Pozostali akcjonariusze
udziat w kapitale 48,48% 15,82%
udziat w prawach glosu 35,91% 15,82%

W dniu 27 stycznia 2014 roku Minister Skarbu Panstwa poinformowat jednostke dominujaca, iz w wyniku
zwrotnego przeniesienia poza rynkiem regulowanym 6 286 317 akcji zwyktych na okaziciela serii AA Spotki przez
jednego z menedzeréw stabilizujgcych, zwiekszyto sie zaangazowanie Skarbu Panistwa w Energa SA (dziatania
stabilizujgce zakoriczono w grudniu 2013 roku). Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Skarb Panstwa posiada 51,52% akcji ENERGA SA, co stanowi 64,09% ogdlnej liczby gtoséw w ENERGA SA.

29.1.2 Prawa akcjonariuszy

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Skarb Panstwa posiada 213 326 317 akcji Spotki stanowigcych
51,52% jej kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do wykonywania 358 254 317 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 64,09% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (w tym 144 928 000 akcji
imiennych serii BB uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu w ten sposob, ze jedna
akcja serii BB daje prawo do dwoch gtosow na Walnym Zgromadzeniu).

Zgodnie ze statutem jednostki dominujacej aktualnym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, czionkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, przy czym Skarbowi
Panstwa przystuguje uprawnienie osobiste do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej, tak aby
Skarb Panstwa posiadat w takiej Radzie Nadzorczej bezwzgledng liczbe gtoséw. Uprawnienie, o ktorym mowa
powyzej, wygasa z dniem, w ktérym udziat Skarbu Panstwa w kapitale zaktadowym jest mniejszy niz 20%.
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29.2. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstat w efekcie obnizenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej dokonanego
w zwigzku ze scaleniem akcji jednostki dominujacej (patrz opis powyzej). Kapitat rezerwowy moze zosta¢
wykorzystany jedynie na pokrycie przysztych strat lub na podwyzszenie kapitatu zaktadowego jednostki
dominujgce;.

29.3. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z odpisdbw z zysku wygenerowanego przez jednostke dominujacq
w poprzednich okresach sprawozdawczych.

29.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych wynika z wyceny transakcji walutowej zamiany
stép procentowych CCIRS zawartych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego z euroobligacjami
wyemitowanymi przez spotke zalezng ENERGA Finance AB (publ) (patrz opis w nocie 34.7).

29.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zyski zatrzymane Grupy obejmujg kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone
w formie dywidendy przez jednostke dominujaca. Dotyczy to w szczegdlnoSci zyskow zatrzymanych spotek
zaleznych (z uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych), korekt wynikajacych z przeksztatcenia sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej z Ustawy o rachunkowo$ci na MSSF UE oraz odnoszonych na inne catkowite
dochody zyskdw i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia.

Ponadto, zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne
majace status spdtek akcyjnych saq obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii
kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu
spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu
kapitatu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czeSci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

29.6. Udzialy niekontrolujace

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitaty wiasne przypisane udziatowcom niekontrolujgcym dotyczg akcjonariuszy
mniejszosciowych spotek segmentu wytwarzanie, w szczegdlno$ci spotki ENERGA Elektrownie Ostroteka SA.
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30. Rezerwy
Rezerwa na
Swiadczenia po Rezerwa na Razem reze rekultywacije oraz Rezerwa Rezerwa z tytulu
. P Nagrody Rezerwa na vy Rezerwa na koszty likwidacji na zobowigzania  obowiazku Razem pozostate
okresie - sprawy . dotyczace - i Inne rezerwy Razem
L jubileuszowe : restrukturyzacje L spory sadowe rzeczowych z tytutu emisji umorzenia rezerwy
zatrudnienia pracownicze pracownikow s ) -
aktywow gazow Swiadectw
trwatych
Na dzier 1 stycznia 2013 roku 458 932 275 407 3505 56913 794757 199 092 9299 307 211036 51640 471374 1266 131
Nabycie/sprzedaz jednostki zaleznej (1979) (1138) - - (3117) (394) 14 700 - - (3) 14303 11186
Koszty biezacego zatrudnienia 17 254 23342 - - 40 596 - - - - - - 40 596
Zyskii straty aktuariaine (100 310) (26 929) - - (127 239) - - - - - - (127 239)
Wypfacone $wiadczenia (14 957) (21015) - - (35972) - - - - - - (35972)
Koszty odsetek 18629 11237 - - 29 866 - 305 - - - 305 30171
Utworzone - - - 69 091 69 091 73 342 336 62 746 116 603 47 408 300 435 369 526
Rozwigzane (25871) (21996) (347) (1254) (49 468) (74 344) (832) - (2745) (1435) (79 356) (128 824)
Wykorzystane - - (1813) (51909) (53 722) (97 504) - (307) (208 291) (50 226) (356 328) (410 050)
Reklasyfikacja (3507) (4 339) - 7846 - - - - - - - -
Przeniesienie na zobowiazanie bezposrednio
2wiagzane z aktywami zaklasyflkowanymi jako (13 776) (7 815) - - (21 591) - - - - (327) (327) (21918)
przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 334415 226 754 1345 80 687 643 201 100 192 23 808 62 746 116 603 47 057 350 406 993 607
Krétkoterminowe na dziefi 15880 19 598 1345 80 687 17510 100192 . 62746 116 603 47057 326598 444108
31 grudnia 2013 roku
Diugoterminowe na dziefi 318 535 207 156 . - 525 691 . 23808 . - - 23808 549 499

31 grudnia 2013 roku
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< . . Rezerwa na Rezerwa Rezerwa z tytutu
Swiadczenia po Rezerwa na Razem rezerwy . . . .
X Nagrody Rezerwa na Rezerwa na rekultywacje  na zobowigzania  obowiazku Razem pozostate
okresie - sprawy . dotyczace i .- . Inne rezerwy Razem
. jubileuszowe : restrukturyzacje .. spory sadowe sktadowisk z tytutu emisji umorzenia rezerwy
zatrudnienia pracownicze pracownikow L A -
popiotow gazéw $wiadectw

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 475 087 217785 3115 64143 760 130 76771 4754 31015 268 647 37264 418 451 1178 581
Koszty biezacego zatrudnienia 16 489 19991 - - 36 480 - - - - - - 36 480
Zyskii straty aktuarialne (37 463) 50738 - - 13275 - - - - - - 13275
Wyptacone $wiadczenia (13 425) (20 158) - - (33 583) - - - - - - (33 583)
Koszly przeszlego zatrudnienia (483) (1691) - - (2174) - - - - - - (2174)
Koszty odsetek 25922 13732 - - 39654 - 1254 - - - 1254 40908
Utworzone - - 2161 52325 54 486 188 682 3291 17 211036 43030 446 056 500 542
Rozwiazane (822) (309) (1111) (8128) (10 370) (65299) - (45) (1794) (120) (67 258) (77 628)
Wykorzystane - - (660) (62 481) (63 141) (1062) - (30 680) (266 853) (28 534) (327 129) (390 270)
Reklasyfikacja (6 373) (4 681) - 11054 - - - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2012 roku

458 932 275 407 3505 56 913 794 757 199 092 9299 307 211036 51640 471374 1266 131
przeksztatcone)
Krétkoterminowe na dzien
31 grudnia 2012 roku (przeksztatcone) 15088 18 651 3478 56 083 93 300 199 092 - 307 211036 51610 462 045 555 345
Diugoterminowe na dzier 443844 256 756 27 830 701457 . 9209 - - 30 9329 710786

31 grudnia 2012 roku (przeksztatcone)
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31.  Zobowiazania inwestycyjne

Rozwdj cieptownictwa w Ostrotece

W zwigzku z nabyciem w 2009 roku udziatdbw w spdlce ENERGA OPEC Sp. z 0.0. (dawniej Ostroteckie
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.) ENERGA SA i ENERGA Elektrownie Ostroteka SA zobowigzaty
sie do realizacji programu inwestycyjnego w zakresie rozwoju cieptownictwa na terenie miasta Ostroteka. W 2012
roku ENERGA Elektrownie Ostroteka SA zawarta umowe o realizacje projektu inwestycyjnego ,Zobowigzania
inwestycyjne na rzecz ENERGA OPEC sp. z 0.0. — Budowa zrédia ciepta dla miasta Ostroteki”. Zakonczenie prac
i oddanie do eksploatacji nowego zrédta ciepta 0 mocy 174 MWt w wodzie grzewczej zaplanowano na rok 2014.
Zgodnie z zatozeniami, wartos¢ przedmiotu umowy wyniesie 160 min PLN.

Ponadto w 2011 roku spotka zalezna ENERGA OPEC Sp. z o.0. zawarta z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej umowe o dofinansowanie na realizacje projektu, ktérego celem jest
ograniczenie strat przesytu. Realizacja projektu planowana jest przy zatozonym catkowitym koszcie w kwocie
33,8 min zt.

Do konca roku 2013 taczne naktady poniesione na realizacje powyzszych projektéw wyniosty 139,4 min zt.
Zobhowiazania Operatora Systemu Dystrybucyjnego

Spdtka ENERGA — OPERATOR SA (Operator Systemu Dystrybucyjnego) prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu
0 Ustawe Prawo energetyczne oraz posiadang koncesje. Z obu dokumentéw wynikajg obowigzki okreslajace
m.in. koniecznos¢ dostarczania energii elektrycznej w sposéb ciggly i bezpieczny oraz przytaczanie nowych
podmiotéw do sieci. Ustawa Prawo energetyczne naktada takze na przedsiebiorstwo koniecznos¢ sporzadzania
planéw rozwoju okreslajacych zakres rzeczowy i finansowy naktadéw inwestycyjnych, ktdre to plany podlegajq
nastepnie uzgodnieniu z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki (,URE”).

Planowane naktady na lata 2014 — 2016 wynoszg odpowiednio: 2014 — 1 281,9 min zt, 2015 - 1 240,7 min Z,
2016 — 1 145,9 min zt ( w cenach statych z 2013 roku).

Program inwestycyjny ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.

Charakter zobowigzania inwestycyjnego ma takze program emisji obligacji na finansowanie inwestycji
realizowanych przez spdtke zalezng ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. obejmujgcych budowe nowego bloku
energetycznego oraz modernizacje kotta poprzez wprowadzenie mozliwosci wspotspalania biomasy. Laczne
planowane naktady inwestycyjne wynoszg 224,5 min z, z czego do korica roku 2013 poniesiono nakfady
w wysokosci 212,3 min zt.

Budowa elektrowni gazowo - parowych w Grudzigdzu i Gdarnsku

Budowg elektrowni gazowo - parowych w Grudzigdzu i Gdansku zajmujg sie utworzone w grudniu 2012 roku
spotki celowe Elektrownia CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. i Elektrownia CCGT Gdansk Sp. z 0.0. Laczna szacowana
wartoS¢ zobowigzan wynikajacych z uméw zawartych przez spotki w zwiazku z realizacjg inwestycji wynosi
ok. 34,7 min zt, z czego do konca roku 2013 wydatkowano 4,0 min zt.

Rozwdj systemu cieptowniczego w Kaliszu

W zwigzku z nabyciem w dniu 9 kwietnia 2013 roku 90% udziatéw w spétce Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. (patrz
nota 2.2.1.1), spdtka zalezna ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. zobowigzata si¢ do realizacji programu
inwestycyjnego w nabywanej spotce, w kwocie nie mniejszej niz 15 min zt w ciggu 6 lat.

System obstugi sprzedazy

W dniu 24 czerwca 2013 roku ENERGA SA podpisata umowe na budowe i wdrozenie systemu obstugi
sprzedazy obejmujacego system billingowy i system zarzadzania relacjami z Klientami (CRM, Customer
Relationship Management) w Grupie. W ramach umowy ENERGA SA zobowigzana jest ponie$¢ naktady na
rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne na taczne kwoty, odpowiednio 5,5 min zt oraz 63,2 min zt.
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32. Rozliczenia podatkowe

32.1. Podatkowa Grupa Kapitaltowa ENERGA — OPERATOR
W dniu 28 grudnia 2011 roku spétka zalezna ENERGA — OPERATOR SA wraz z podmiotami powigzanymi:
o ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Elblag Sp. z 0.0.,
o ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Gdarisk Sp. z 0.0.,
o ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Kalisz Sp. z 0.0.,
o ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Ptock Sp. z 0.0.,
o ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Stupsk Sp. z0.0.,
o ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Toruh Sp. z 0.0.,
o ENERGA-OPERATOR Techniczna Obstuga Odbiorcéw Sp. z 0.0.

zawarta umowe Podatkowej Grupy Kapitatowej pod nazwg PGK ENERGA — OPERATOR (,PGK”). Spétka
ENERGA — OPERATOR SA zostata wyznaczona jako spdtka reprezentujgca PGK w zakresie obowigzkdw
wynikajacych z ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz przepiséw ustawy Ordynacja Podatkowa.

Rozpoczecie dziatalnosci PGK nastapito z dniem 1 kwietnia 2012 roku i bedzie obowigzywato przez okres 3 lat
podatkowych. Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest osiggniety w roku podatkowym dochéd
stanowigcy nadwyzke sumy dochodow wszystkich spoétek tworzacych grupe nad suma i ich strat.

32.2. Zwrot podatku akcyzowego

W zwigzku z niezgodnoscig krajowych przepisow o podatku akcyzowym z postanowieniami Dyrektywy
Energetycznej spotka ENERGA Elektrownie Ostroteka SA ztozyta w 2009 roku do wtasciwego urzedu celnego
wniosek o stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowym za lata 2006 — 2008 w kwocie 166,9 min z.
Zgodnie z ustawg o podatku akcyzowym, w latach 2006 — 2008 spdtka zadeklarowata i zapfacita podatek
akcyzowy od sprzedazy energii do nieostatecznych odbiorcéw, podczas gdy zgodnie z przepisami
obowigzujacymi w Unii Europejskiej, energia elektryczna podlega opodatkowaniu nie wcze$niej niz w momencie
dostawy do odbiorcy koncowego.

Na dzie na dzieh konczacy okres sprawozdawczy nie miaty miejsca ostateczne rozstrzygniecia w tej sprawie.

33. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towarow,
produktow lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.

33.1. Transakcje z udziatem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Jednostkg nadrzedng Grupy jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym inne podmioty powigzane ze Skarbem
Panstwa sg traktowane przez Grupe jako jednostki powigzane.

Transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa zawierane byly w ramach zwyklego toku
prowadzonej dziatalnoSci gospodarczej i dotyczyly gtéwnie zakupu i sprzedazy energii elekirycznej oraz praw
majatkowych, sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej (w tym tranzytu), rozliczen z operatorem systemu
przesytowego w obszarze rynku bilansujgcego, z tytutu ustug przesytowych, ustug systemowych oraz ustug pracy
interwencyjnej, a takze zakupu paliw (gtownie wegiel). Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej agregowanie
warto$ci  wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz podmiotami
zaleznymi od Skarbu Panstwa.
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Ponadto w biezacym okresie sprawozdawczym spdtka zalezna ENERGA — OPERATOR SA zaptacita na rzecz
PSE SA kwote 95,5 min zt, w zwigzku z zakoAczeniem sporu opisanego w nocie 40.6.

33.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi

i Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
Rok zakonczony L o L s
podmiotow podmiotow podmiotéw wobec podmiotow
31 grudnia 2013 powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
Soen Sp. zo.0. 539 4076 13 676
Stupskie Towarzystwo Koszykéwki Sportowa Spétka Akcyjna* - 2240 - -
Oswietenie Uliczne i Drogowe Sp. z 0.0.* 26 807 - - -
Razem 27 346 6316 13 676

* Transakcje dotycza okresu od 1 stycznia 2013 roku do dnia sprzedazy udziatéw/akcji spotek.

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity przeterminowane naleznoSci ani zalegte zobowigzania
w transakcjach z jednostkami stowarzyszonymi.

33.3. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie zawierata znaczacych transakcji z cztonkami Zarzadu.

33.4. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czitonkom Zarzadéw oraz Rad
Nadzorczych spétek Grupy

Rok zakoriczony Rok zakonczony

Tytul 31 grudnia2013 31 grudnia 2012
Zarzad jednostki dominujacej 5171 1213
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 249 280
Zarzady jednostek zaleznych 32 921 22715
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych 1655 2621
Razem 39 996 26 829

33.5. Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne gtéwnej kadrze kierowniczej
(za wyjatkiem cztonkéw Zarzadéw i Rad Nadzorczych)

Rok zakonhczony Rok zakonhczony

Tytut 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 49717 46 721
Nagrody jubileuszowe 711 903
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 59 81
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy 834 304
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtdwnej kadrze kierowniczej (za
s . . . 51 321 48 009
wyjatkiem cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
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34. Instrumenty finansowe
34.1. Wartos¢ ksiegowa kategorii i klas instrumentéw finansowych
Stan na Stan na

Tytut 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(przeksztatcone)
Klasy instrumentéw finansowych
Lokaty i depozyty 4121 26 784
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartoSciowe 14728 27107
Udzialy i akcje (niekonsolidowane) 1314 2831
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1469 543 1520 668
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 2352 305 2069 058
Jednostki uczestictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO 567 249 705911
Naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow frwatych oraz aktywow 1979 2516
niematerialnych
Pozostate aktywa finansowe 7528 4923
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (aklywa) 13017 -
Razem aktywa 3864 535 3 653 887
Kredyly i pozyczki preferencyjne 935 800 996 129
Kredyly i pozyczki 1140 657 1393618
Kredyty w rachunku biezacym 9269 26 030
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 3190 037 1079 219
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 889 902 710 651
Pozostate zobowigzania finansowe 12 462 26 615
Z'obowgzanla z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow 919 640 139 034
niematerialnych
Razem zobowiazania 6 397 767 4371296
Kategorie instrumentow finansowych
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 2361147 2075858
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14728 -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 4121 53 891
Pozyczki i naleznosci 1471522 1524 138
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 13017 -
Razem aktywa 3864 535 3 653 887
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosziu 6 397 767 4371296
Razem zobowiazania 6 397 767 4371296
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34.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

. Akty.wa ) ) Zobowiazania
izobowiazania  Aktywa finansowe fi |
wyceniane utrzymywane do Pozyczki i fnansowe nstrumenty
Rok zakoriczony 31 grudnia 2013 . ) s wyceniane wg pochodne Ogotem
w wartosci terminu naleznosci . .
L - zamortyzowanego  zabezpieczajace
godziwej przez wymagalnosci Kosztu
wynik finansowy

Dywidendy i udzialy w zyskach 68 - - - - 68
Przychody/ (Koszly) z tytulu odsetek 68810 1039 36 852 (222 579) (18 408) (134 286)
Réznice kursowe 7312 9) 11028 (16 320) 201
Rozw!qza.me Ode'SqM{ aktlfall%Uchych/ 128 B 51483 . A 51 611
akiualizacja wartosci "w gore"
Utworzenie odpisow akiualizujacych/ aktualizacja B A
wariod "w dof (924) (12.379) (115 504) (128 807)
Zysk/ (strata) ze zbycia inweslycji (1128) - - - - (1128)
Zysk (strata) netto 74 266 (11 340) (27 178) (211 551) (34728) (210 531)
Inne catkowite dochody - - - - 32765 32765
Catkowite dochody 74 266 (11 340) (27 178) (211 551) (1963) (177 766)

Aktywa.1 i zobowm;:ar]la. Aktywa finansowe a Zobowmzanla.

Rok zakoriczony 31 grudnia 2012 wycen.lan.e W wa os.m utrzymywane do Pozyczki i naleznosci inansowe wyceniane Ogoétem
godziwej przez wynik . - wg zamortyzowanego
y terminu wymagalnosci
finansowy kosztu

Dywidendy i udzialy w zyskach 78 - - - 78
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek 45476 683 28 585 (179 558) (104 814)
Réznice kursowe - (1327) (14) (1341)
Rozw!a_zaAme odp|'so.vx aku'Jahfulqcych/ 163 A 56 746 B 56909
aktualizacja wartosci "w gore'
Utwor'zgr:le ot?;:sow akiualizujgcych/ aklualizacja (19575) A (122 856) ) (142 431)
wartoci "w dot
Zysk/ (strata) ze zbycia inwestycji (18 884) - - - (18 884)
Zysk/ (strata) netto 7258 683 (38 852) (179 572) (210 483)

34.3. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

34.3.1 Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych wycenianych na biezaco
w wartosci godziwej

Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu

sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w warto$ci godziwej, pogrupowanych
wedtug trzypoziomowej hierarchii:

« poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub
zobowigzania na aktywnych rynkach, do ktorych Grupa ma dostep w dniu wyceny;

« poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejSciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1,
ktére sq obserwowalne w przypadku danego skfadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo
bezposrednio;

o poziom 3 - wartoS¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania.

Tytut 31 grudnia 2013

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa
Jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO - 567 249 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (CCIRS) - 13017 -
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Jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO wyceniane sg jako iloczyn ich iloci i wartoSci
z wyceny pojedynczej jednostki uczestnictwa. Wycena dokonywana jest przez firme zarzadzajacq funduszem
zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (CCIRS) do warto$ci godziwej odbywa sie poprzez
dyskontowanie przysztych przeptywéw pienieznych dla obydwu walut. Stopy procentowe dla kazdej z walut oraz
basis spread uzywane do dyskonta pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

34.3.2Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sa na biezaco
wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej wartos¢ ksiggowa aktywow oraz zobowigzan finansowych nie
odbiega istotnie od ich wartosci godziwych.

31 grudnia 2013

Tytut iy Wartosé godziwa
Wartosc ksiegowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji krajowych 1009 846 - 1017 811
Zobowigzania z tytutu emisji euroobligacii 2113 658 2143 563 -

Wycena do warto$ci godziwe] zobowigzan z tytutlu wyemitowanych:

o obligacji krajowych zostata oszacowana w oparciu o analize przyszlych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien 31 grudnia 2013 roku rynkowych stop
procentowych;

o euroobligacji zostata oszacowana na podstawie kwotowan z systemu Bloomberg z dnia 31 grudnia
2013 roku.

Dla udziatéw oraz dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie nie istnieje aktywny rynek, ani
tez nie ma mozliwosci zastosowania w ich przypadku technik wyceny dajacych wiarygodne warto$ci, w zwigzku
ztym Grupa nie jest w stanie ustali¢ zakresu, w ktérym mogtaby miesci¢ sie ich warto$¢ godziwa. Aktywa te
wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

34.4. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii instrumentow
finansowych

34.4.1 Aktywa finansowe

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata przekwalifikowania z kategorii aktywdw utrzymywanych
do terminu wymagalnosci do aktywow dostepnych do sprzedazy posiadanych obligacji spotki w upadtosci
uktadowej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie jest w stanie okresli¢
w jakich terminach oraz w jakiej formule regulowane bedg zobowigzania tej spotki wobec wierzycieli, w tym
obligatariuszy, gdyz strony nie wynegocjowaty satysfakcjonujacych propozycji uktadowych. Przekwalifikowaniu
podlegata warto$¢ ksiegowa obligacji na dzien konczacy okres sprawozdawczy w kwocie 14,7 min zt.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

W tej kategorii instrumentéw finansowych Grupa prezentuje lokaty bankowe o terminie zapadalnosci dtuzszym niz
trzy miesigce.
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Pozyczki i naleznosci

Gtowna pozycje kategorii instrumentow finansowych ujmowanych jako pozyczki i naleznosci stanowig naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

Przed uwzlgdnieniem  Odpisy ustalone Po uwzglednieniu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug odpisu z tytutu utraty w sposdb Odpis ogoiny Razem oqp|sy odpisu
wartosci indywidualny aktualizujace aktualizujacego
Nieprzeterminowane 1203 623 (371) (12 552) (12 923) 1190700
Przeterminowane, w tym:
<30 dni 166 111 (842) (1221) (2 063) 164 048
30-90 dni 88 664 (2322) (3112) (5434) 83230
90 - 180 dni 32 564 (2503) (8383) (10 886) 21678
180 - 360 dni 58 871 (1883) (47 220) (49 103) 9768
>360 dni 171724 (1462) (170 143) (171 605) 119
Ogétem 1721557 (9 383) (242 631) (252 014) 1469 543

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W tej kategorii instrumentéw finansowych Grupa prezentuje obligacje korporacyjne.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie ryzyka walutowego w zwigzku wyemitowanymi
euroobligacjami zostaly szczegotowo opisane w nocie 34.7.

34.4.2 Zohowigzania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. W tej kategorii instrumentéw finansowych Grupa prezentuje przede wszystkim
otrzymane kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje.

Kredyty i pozyczki

Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR, Stopa redyskontowa
Wartos¢ kredytu/ pozyczki 2085725 2415777
Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe) 274177 389639

od 1 roku do 2 lat 361109 275676

od 2 latdo 3 lat 229 592 371 3%

od 3 latdo 5 lat 454 902 440 624

powyzej 5 lat 765 945 938 444

Na dzieri 31 grudnia 2013 i 2012 roku warto$¢ pozostajacych do dyspozycji Grupy limitéw kredytowych wyniosta
odpowiednio 4 841 min z}, 3 492 min zt.

Szczegdtowe informacje dotyczace zaciggnietych kredytow i pozyczek zostaty przedstawione w nocie 34.5.
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)

Energa

Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligac;ji

Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR
Wartos$¢ emisji 1076 379 1079 219
ztego o terminie splaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 16 598 -
od 1 roku do 2 lat 7203 7 340
od 2 latdo 3 lat 7630 7 391
od 3 latdo 5 lat 15 306 14 995
powyzej 5 lat 1029 642 1049 493
Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Waluta EUR
Stopa Referencyjna stafa
Wartos¢ emisji
w walucie 509 659
w Ziotych 2113658
ztego o terminie splaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 53 986
od 1 roku do 2 lat -
od 2 latdo 3 lat
od 3 latdo 5 lat -
powyzej 5 lat 2059672

Szczegdtowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaly przedstawione w nocie 34.5.

34.5. Dostepne finansowanie zewnetrzne
Kredyty na finansowanie programu inwestycyjneqgo ENERGA — OPERATOR SA na lata 2009 - 2012

W latach 2009 — 2010 ENERGA SA wraz ze spotkq zalezng ENERGA — OPERATOR SA zawarty nastepujace
umowy kredytowe z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA
w latach 2009 - 2012, zwigzanego z rozbudowg i modernizacjq sieci dystrybucyjnej:

1. umowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI") z limitem 1 050 min z;
2. umowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”) z limitem 800 min zt;
3. umowa z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym (,NIB”) z limitem 200 mlin zt.

Powyzsze finansowanie zostato w peti wykorzystane, z czego do sptaty pozostato odpowiednio: EBI —
977,1 min zt z ostatecznym terminem sptaty 15 grudnia 2025 roku, EBOR - 683,3 min zt z ostatecznym terminem
sptaty 18 grudnia 2021 roku, NIB — 183,8 min zt z ostatecznym terminem spfaty 15 czerwca 2022 roku.

Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA na lata 2012 - 2015

W dniu 26 czerwca 2013 roku pomiedzy ENERGA SA oraz spdtkg zalezng ENERGA — OPERATOR SA a EBOR,
zostata zawarta umowa kredytowa na kwote 800 min zt, w ramach ktorej EBOR udostgpni 400 min zt, a pozostatg
czes$¢ obejmie konsorcjum dwoch bankéw komercyjnych: PKO Bank Polski SA i ING Bank Slaski SA.

Srodki pozyskane z umowy przeznaczone zostang na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA —
OPERATORA SA na lata 2012-2015, ktérego czesScig jest rozwdj sieci dystrybucyjnej oraz poprawa jej
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efektywnosci, w tym wdrozenie zaawansowanego systemu licznikow bedacego elementem nowego rozwigzania
,Smart grid”.

Okres ostatecznej sptaty kredytu przypada na 18 grudnia 2024 roku. Kredyt jest niezabezpieczony i oparty na
zwyczajowych zapisach umownych. Wykorzystanie kredytu na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosto
50,0 min zt.

W dniu 10 lipca 2013 roku pomiedzy ENERGA SA oraz spotkg zalezng ENERGA - OPERATOR SA, a EBI,
zostata zawarta umowa o finansowanie na kwote 1 mid zt. Srodki pozyskane z umowy zostang przeznaczone na
finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA na lata 2012-2015, ktory zaktada m.in.
rozwoj sieci dystrybucyjnej oraz poprawe jej efektywnosci, w tym wdrozenie zaawansowanego systemu licznikéw
bedacego elementem nowego rozwigzania "smart grid".

Okres sptaty kredytu wynosi do 15 lat od daty uruchomienia $rodkdw kazdej ftranszy. Kredyt jest
niezabezpieczony i oparty na zwyczajowych zapisach umownych. Do kredytobiorcy nalezy prawo wyboru
oprocentowania statego lub zmiennego oraz waluty PLN lub EUR dla danej transzy kredytu na warunkach
okreslonych w umowie. Na dzien 31 grudnia 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany.

Kredyty w NORDEA Bank Polska SA
W latach 2010-2011 ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z NORDEA Bank Polska SA:

1. umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 100 min zt, z przeznaczeniem na zakup obligacji emitowanych
przez spotke ENERGA Wytwarzanie Sp.zo0.0. w zwigzku z realizacjg przez ten podmiot inwestyciji
polegajacej na modernizacji elektrowni szczytowo-pompowej w Zydowie. Do dnia 31 grudnia 2013 roku
w ramach kredytu uruchomione zostato finansowanie na petng kwote 100 min z}, z czego do sptaty zgodnie
z ustalonym harmonogramem pozostato 80,0 min zt w terminie do dnia 7 wrzesnia 2015 roku.

2. umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 160 min zt, z przeznaczeniem na zakup obligacji emitowanych
przez spotke ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg przez ten podmiot inwestycji
polegajacej na modernizacji kotta poprzez wprowadzenie mozliwo$ci wspotspalania biomasy, budowie
zaktadu produkcji pelet ze stomy oraz budowie nowego bloku energetycznego. Do dnia 31 grudnia
2013 roku w ramach kredytu uruchomione zostato finansowanie na kwote 134,7 min z}, z czego do sptaty
zgodnie z ustalonym harmonogramem pozostato 104,7 min zt w terminie do dnia 16 grudnia 2015 roku.

3. umowe o aranzacje kredytéw dla spotek z Grupy ENERGA, z tgcznym limitem 75 min zt. Na dzien
31 grudnia 2013 roku uruchomiono finansowanie na tgczng kwote 51,4 min zt, z czego wykorzystanych
zostato 15,7 min zt. Termin waznosci limitu przypada na dzien 29 czerwca 2015 roku.

4. umowe ramowg 0 udzielanie gwarancji bankowych dla spotek z Grupy ENERGA, z tacznym limitem
10,0 min zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku wykorzystano limit w wysokosci 8,2 min zt. Termin waznosci
limitu przypada na dzien 15 pazdziernika 2016 roku.

5. umowe o aranzacje kredytow dla ENERGA SA, z limitem 300 min zt. Na dzieft 31 grudnia 2013 roku limit
finansowania nie byt wykorzystany. Termin wazno$ci limitu przypada na dzier 11 pazdziernika 2016 roku.

Kredyty w Pekao SA
W latach 2011-2012 ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z Pekao SA:

1. umowe kredytu z limitem 200 min zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany. Termin
ostatecznej sptaty kredytu przypada na 12 pazdziernika 2016 roku;

2. umowe kredytu w kwocie 85 min zt, z przeznaczeniem na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA
Elektrownie Ostroteka SA w zwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego spétki (patrz nota 31).
Wykorzystanie kredytu na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosto 33,0 min zt. Termin ostatecznej spfaty
kredytu przypada na 29 maja 2022 roku.
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Kredyty w PKO Bank Polski SA
W latach 2011-2012 ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z bankiem PKO Bank Polski SA:

1. umowe ramowg na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spotkom zaleznym, z tgcznym limitem
150 min zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku uruchomiono limit finansowania na fgczng kwote 149,4 min zt,
z czego wykorzystanych zostato 8,7 min zt. Termin waznosci limitu przypada na 30 sierpnia 2016 roku;

2. umowe ramowg nha udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spotkom zaleznym, z tgcznym limitem
200 min zt. Na dziehn 31 grudnia 2013 roku uruchomiono limit finansowania na faczng kwote 8,6 min zi,
z czego wykorzystanych zostato 8,6 min zt. Termin waznosci limitu przypada na 19 wrze$nia 2017 roku.

Emisja euroobligaciji

W ramach ustanowionego programu emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN na kwote maksymalng do
1 000 min EUR, w dniu 19 marca 2013 roku spétka zalezna Energa Finance AB (publ) przeprowadzita pierwsza
emisje euroobligacji w kwocie 500 min EUR. Pierwsza emisja obejmuje euroobligacje z 7-letnim terminem
wykupu, od ktorych ptatny bedzie roczny kupon w wysokosci 3,250%.

Emisija obligaciji krajowych

W roku 2012 ustanowiony zostat program emisji obligacji krajowych w kwocie 4 000 min zt. Do dnia 31 grudnia
2013 roku w ramach programu ENERGA SA dokonata emisji obligacji 7-letnich w wysokosci 1 000 min zt.
Wyemitowane obligacje zostaty wprowadzone do obrotu na jednym z rynkéw Catalyst — platformie Alternatywny
System Obrotu (ASO), ktéra jest prowadzona przez BondSpot SA.

W dniu 20 grudnia 2013 roku w Komisji Nadzoru Finansowego zostat ztozony prospekt emisyjny sporzadzony
w zwigzku z zamiarem ubiegania sie¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez BondSpot S.A. obligacji wyemitowanych przez ENERGA SA. W dniu 20 stycznia 2014 roku
prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego, a pierwszy dzien notowan obligacii
wyemitowanych przez ENERGA SA na rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A. zostat
wyznaczony na 29 stycznia 2014 roku.

Emisja obligacji w PKO Bank Polski SA

W 2012 roku ENERGA SA zawarta z bankiem PKO Bank Polski SA umowe emisji obligacji. Srodki pozyskane
w ramach umowy majg by¢ wykorzystane na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA w zwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego spétki. Obligacje sg emitowane jako papiery
krétkoterminowe, ktére w cyklach kwartalnych podlegajg zamianie (rolowaniu) na obligacie nowej emisji, ze
zobowigzaniem banku do ich objecia zgodnie z warunkami umowy emisji w catym okresie jej trwania. Wysoko$¢
emisji w ramach niniejszego finansowania wyniosta na dzieri 31 grudnia 2013 roku 66 min zt.

34.6. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych

Odpisy aktualizujace
Odpisy aktualizujace obligacje, bony

isy aktualizui
naleznosci z tytutu skarbowe orazinne Odpisy aktualizujace

udzialy i akcje

dostaw i ustug diuzne papiery
wartosciowe
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2013 roku (przeksztatcone) 193 221 18 072 287
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 115 504 12379 924
Wykorzystanie (5228) - (3667)
Qdpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) (51 483) - (128)
Odpis aktualizujacy na dzier 31 grudnia 2013 roku 252 014 30 451 -

34.7. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywéw pienieznych

Pomigdzy spétka celowg ENERGA Finance AB (publ) (emitent euroobligacji — patrz opis w nocie 34.5)
a ENERGA SA zawarte zostaty dwie umowy pozyczki denominowane w EUR na fgczng kwote 499 min EUR.
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W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu powyzszych pozyczek, Grupa zawarta transakcje walutowej
zamiany stép procentowych CCIRS.

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszej relacji zabezpieczajacej Grupa desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace
80% tacznego nominatu pozyczek.

Jako instrument zabezpieczajacy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Grupa otrzymuje
przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym
oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy pienigzne otrzymywane przez Grupe pokrywajg si¢ z przeptywami
pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Grupa oczekuje wystapienia zabezpieczanych przeptywow
pienigznych do marca 2020 roku.

Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego wyniosta na dzien 31 grudnia 2013 roku 13,0 min zt.

Z tytulu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych Grupa rozpoznata w okresie
sprawozdawczym w kapitale z aktualizacji wyceny (efektywna cze$¢ zmiany wyceny instrumentu
zabezpieczajacego pomniejszona o podatek odroczony) kwote 26,5 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowo$ci zabezpieczen
w okresie sprawozdawczym:

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciagu okresu Rok zakorficzony

sprawozdawczego 31 grudnia 2013

Na poczatek okresu sprawozdawczego -
Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny w okresie, réwna zmianie wartosci 13017
godziwej instrumentéw zabezpieczajacych

Naliczone, niezapadie odsetki, przeniesione z kapitatu do wyniku odsetkowego 3428
Rewaluacja instrumentdw zabezpieczajacych, przeniesiona z kapitatu do wyniku 16320
Z pozycji wymiany

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw (6 226)
Na koniec okresu sprawozdawczego 26 539

Na dzien 31 grudnia 2013 roku nie stwierdzono nieefektywno$ci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych.
34.8. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na dzieni konczacy okres sprawozdawczy aktywa o nastepujacej wartosci ksiegowej stanowity zabezpieczenia
sptaty zobowigzan lub zobowigzan warunkowych:

Wartos¢ ksiegowa aktywow stanowiaca

i 3 . . zabezpieczenie splaty zobowiazan na dzien
Grupa aktywow na ktdrych dokonano zabezpieczenia

Stan na Stan na

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Rzeczowe aklywa frwate 44 227 78 417
Naleznosci 1500 300
Zapasy 1709 25303
Srodki pieniezne 154 140 130 438
Bazem warto$¢ aktywow stanowiagcych zabezpieczenie splaty zobowiazan 201576 234 458
finansowych

Przedstawione zabezpieczenia dotyczq przede wszystkim pozyczki udzielonej spolce ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska oraz gwarancji udzielonych przez banki
kontrahentom spotki ENERGA — OBROT SA.
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35. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje, srodki
pieniezne, lokaty krétkoterminowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach ptynno$ciowych. Gtéwnym celem
tych instrumentow finansowych jest wykorzystanie jako $rodek do finansowania dziatalnosci Grupy.

Grupa zawiera rdwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Celem tych transakcji jest zarzadzanie
ryzykiem powstajacym w toku dziatalnosci Grupy.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja;
o ryzyko rynkowe,
o  ryzyko ptynnosci,
o ryzyko kredytowe.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie

omowione ponizej. Grupa monitoruje rdwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych.

Grupa identyfikuje nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:
o ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko walutowe,
e ryzyko zmian cen towardw.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikow ryzyka rynkowego Grupa Kapitatowa ENERGA SA
wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Grupa wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajace
subiektywng ocene Grupy odno$nie ksztattowania sie pojedynczych czynnikdw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize¢ wptywu zmian czynnikow
ryzyka rynkowego na wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem analizy sg objete wylacznie te pozycje, ktore
spetniajg definicje instrumentdw finansowych.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej stop
procentowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stdp procentowych w trakcie najblizszego roku. Dla
celow analizy wrazliwo$ci na ryzyko zmian stép procentowych wykorzystano Srednie poziomy referencyjnych stop
procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stép procentowych zostata oszacowana na podstawie
zmiennosci implikowanych opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku miedzybankowym dla walut, dia
ktdrych Grupa posiada ekspozycje na ryzyko stdp procentowych na dzien kornczacy okres sprawozdawczy.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaty obliczone na podstawie rocznych zmienno$ci
implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku miedzybankowym dla danej pary walut na dzien
koriczacy okres sprawozdawczy.

W przypadku analizy wrazliwodci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikdw ryzyka zostatby
odniesiony do:

e przychodow/kosztow  odsetkowych dla instrumentéw  finansowych — wycenianych — wedtug
zamortyzowanego kosztu oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow;

e innych catkowitych dochodow dla instrumentow pochodnych zabezpieczajacych.

35.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR, ktéra wigze sie przede wszystkim
z dtugoterminowym zadtuzeniem finansowym. Polityka Grupy przewiduje ograniczanie ryzyka wahan stdp
procentowych przez utrzymywanie czesci zadtuzenia oprocentowanego statg stopg procentowa. Na dzien
31 grudnia 2013 roku 40,1% zadtuZenia finansowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (kredyty
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i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych) byto oprocentowane wedtug statej
stopy procentowe;.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych dochodéw na
racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany stdp procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow
ryzyka dla tych klas instrumentow finansowych, ktére s narazone na ryzyko stopy procentowej:

31 grudnia 2013 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2013 roku
e Warto$¢ narazona

Aktywa i Zobowiazania Finansowe Wartosé ksiegowa na ryzyko WIBOR EURIBOR

PLN PLN WIBOR + 95 pb WIBOR - 95pb  EURIBOR + 18 pb EURIBOR -18 pb
Aktywa
Lokaty i depozyty 4121 4121 39 (39) - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2352 305 1785056 12 962 (12 962) 757 (757)
Zobowiazania
Kredyly i pozyczki preferencyjne 935 800 935 800 (8 890) 8890
Kredyly i pozyczki udzielane na warunkach 1140 657 1140 657 (10 836) 10836
rynkowych
Wyemitowane obligacie i papiery diuzne 3190 037 1076 379 (10 226) 10 226
Kredyty w rachunku biezacym 9269 9269 - - - -
Zmiana zysku brutto (16 951) 16 951 757 (757)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (aktywa) 13017 13017 90 709 (96 275) (19 769) 20022
Zmiana innych catkowitych dochodéw 90709 (96 275) (19 769) 20 022

35.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji handlowych i finansowych. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez spotki Grupy sprzedazy lub zakupow oraz zaciggania zobowigzan
finansowych w walutach innych niz jej waluta wyceny. Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kursow
walutowych EUR/PLN.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany
kursow walutowych, przy zatozeniu niezmiennoSci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentéw
finansowych, ktére sg narazone na ryzyko zmiany kurséw walutowych:

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko

walutowe
31 grudnia 2013 na 31 grudnia 2013 roku
i Lei Wartos¢ narazona

Aktywa i Zobowiazania Finansowe Wartose ksiggowa na ryzyko EURIPLN

kurs EUR/PLN +  kurs EUR/PLN -

PLN PLN 7,75% 7,75%

Aktywa
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 1469 543 3118 242 (242)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2352 305 420 676 32602 (32 602)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 13017 1881326 145 803 (145 803)
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 889 902 1902 (147) 147
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 3190037 2113 658 (163 809) 163 809
Zmiana zysku brutto 14 691 (14 691)

W zakresie transakcji handlowych Grupa nie jest narazona w istotnym stopniu na ryzyko zwigzane z kursami
wymiany walut, jako Ze rozliczenia pieniezne Grupy prowadzone sg gtownie w walucie krajowe;.

W zakresie transakcji finansowych Grupa jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu wewnatrzgrupowych
pozyczek zwigzanych z wyemitowanymi euroobligacjami. W celu zabezpieczenia tego ryzyka Grupa zawarta
transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS oraz wdrozyta rachunkowo$¢ zabezpieczen (patrz opis
w nocie 34.7)
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35.3. Ryzyko cen towaréw

Grupa narazona jest na czynniki ryzyka zwigzane z fluktuacjami cen towaréw wykorzystywanych w dziatalnosci
operacyjnej.

Najistotniejsze ryzyko dotyczy zmiany cen zakupu energii elektrycznej oraz Swiadectw pochodzenia na rynku
hurtowym dotyczacych zawieranych kontraktow w horyzoncie dtugo, $rednio i krétkoterminowym na rynku
polskim oraz instrumentéw finansowych na rynkach zagranicznych takich jak kontrakty typu futures/forward na
energie elektryczng, uprawnienia do emisji CO2 i wybrane surowce.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen zakupu na rynku hurtowym energii elektrycznej
Grupa podejmuje dziatania zabezpieczajace przed gwattownymi zmianami cen poprzez optymalizacje procesu
kontraktacji polegajaca na zawieraniu kontraktow w okreslonych proporcjach oraz w postaci réznych produktdw.
Dodatkowo, proces zakupu roziozony jest w czasie tak, by Srednia cena portfela Grupy lepiej pokrywata sie ze
$rednig ceng zakupu rocznego wolumenu wyznaczong jako cel na podstawie cen rynkowych. W celu
ograniczenia ekspozycji na ryzyko zwigzanej ze zbyt duzg otwartg pozycjg na rynku spot, wyznaczane sq limity
otwartej pozycji oraz inne limity uczestnictwa. W ramach dziatalnosci handlowej zwigzanej z obrotem
instrumentami finansowymi zatwierdzona jest warto$¢ zagrozona (VaR) w oparciu o ktérg, w celu ograniczenia
ryzyka rynkowego, wyznaczane i monitorowane sg limity handlowe na poszczegolne produkty. Wartos¢ VaR
wynikajaca z przyznanych limitow i rzeczywistej ekspozycji jest codziennie monitorowana, tak aby nie
przekroczyta wartosci akceptowanych przez Grupe. Dodatkowo monitorowane sg poziomy zawartych kontraktow
wedtug zasad istniejacych w Grupie oraz zysk narazony na ryzyko (poprzez wykorzystanie miary Profit at Risk
(PaR), ktdra pozwala na oszacowanie zagrozen dla przysztych wynikéw finansowych Grupy).

W Grupie wdrozony zostat rowniez mechanizm ograniczajacy ryzyko handlowe po stronie hurtowej i detalicznej,
poprzez koordynacje, optymalizacje i synchronizacje realizowanych proceséw zakupowo-sprzedazowych.
W ramach tego procesu monitorowane i raportowane sg kontrakty zawierane na rynku hurtowym i detalicznym,
wraz z analizg zatozonych i zaakceptowanych parametréw progowych.

35.4. Ryzyko kredytowe

W Grupie zdefiniowano wystepowanie ryzyka kredytowego jako prawdopodobienstwo nie wypetnienia przez
kontrahenta jego zobowigzan finansowych. Minimalizowanie ryzyka kredytowego jest osiggane poprzez dziatania
zmierzajace do wartosciowej oceny ryzyka, monitoring kondycji finansowej kontrahentéw oraz zabezpieczanie
kredytu kupieckiego za pomocg dostepnych narzedzi takich jak gwarancje bankowe, poreczenia itp.

Ograniczanie ryzyka kredytowego nastepuje w odniesieniu do kontrahentdw o najwigkszych obrotach, czyli
portfela kontrahentéw hurtowych oraz portfela klientow strategicznych. Szczegoine znaczenie majg w tym
zakresie: badanie zdolnosci kredytowej, limity handlowe, okreslone zapisy w umowach z kontrahentami oraz
pozyskiwanie zabezpieczen od klientow o niskiej wiarygodnosci.

W Grupie zostaty stworzone odpowiednie procedury minimalizujace ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw. Na
hurtowym rynku energii procedury okreslajg limity mozliwej sprzedazy energii elekirycznej bez wymagania
zabezpieczen. Na transakcje przekraczajace ww. limit wymagane sg zabezpieczenia np. gwarancja bankowa.

W ramach sprzedazy do klientow strategicznych i biznesowych procedury naktadajg obowigzek oceny
wiarygodnosci klientow. W przypadku klientow o niskiej wiarygodnosci warunkiem rozpoczecia sprzedazy jest
pozyskanie zabezpieczenia zaakceptowanego przez sprzedawce.

Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych
nalezno$ci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Grupy, takich jak srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz niektére
instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga
strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest warto$ci ksiegowej tych instrumentow.

Z ryzykiem kredytowym mamy rowniez do czynienia w przypadku Srodkow zaangazowanych w jednostki
uczestnictwa funduszu ENERGA Trading SFIO. Zgodnie z przyjeta politykg inwestycyjng fundusz inwestuje

88

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa ENERGA SA :’f‘/

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
(w tysigcach ztotych)

srodki w aktywa jakimi sg instrumenty finansowe pieniezne, obligacje skarbowe oraz korporacyjne listy zastawne,
certyfikaty depozytowe i inne krajowe instrumenty diuzne o wysokiej ptynnosci i wysokim poziomie
bezpieczenstwa. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w bony i obligacje skarbowe jest odniesione do
ryzyka wyptacalno$ci Skarbu Panstwa. Wieksze obawy moze rodzi¢ ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami
w komercyjne instrumenty dtuzne, ktdre jest mitygowane poprzez odpowiednio okreslong polityke inwestycyjng
funduszu. Fundusz moze lokowa¢ Srodki wytacznie w takie aktywa, ktére charakteryzuje rating inwestycyjny
nadany przez agencje ratingowe lub wewnetrznie nadany przez towarzystwo zarzadzajace funduszem.

W Grupie nie wystepuijg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

35.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy niezbednych do regulowania naszych zobowigzan zgodnie z ich
terminami wymagalno$ci przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci/zapadalno$ci zardwno zobowigzan jak i aktywdw finansowych oraz prognozowane
przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastyczno$cig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje oraz umowy leasingu finansowego.

Szczegotowy opis gtownych tytutow pozyskanego przez Grupe finansowania zewnetrznego zostat przedstawiony
w nocie 34.5.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania finansowe Grupy wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatno$ci (wedtug warto$ci nominalnej, wtaczajac ptatnosci z tytutu ewentualnych odsetek).

31 grudnia 2013 Ponizej 3 miesiecy Od 3 do 12 miesiecy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 102 251 283947 1357 053 876 596 2619 847
Obligacje 80 454 41336 539 191 3297 495 3958 476
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 889 898 4 - 889 902
Pozostate zobowigzania finansowe 227102 2044 2742 - 231888
Zobowigzania finansowe razem 1299 705 327 331 1898 986 4174 091 7700113

Aktywa finansowe Grupy cechuje wysoka ptynno$¢. Skiadajg sie na nie gtéwnie Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Strukture Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
przedstawia nota 20. Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata zamieszczona w nocie 34.4.1.

36. Leasing

36.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiajg sie
nastepujaco:

Optaty leasingowe do poniesienia na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

W okresie do 1 roku 3681 2876
W okresie od 1 do 5 lat 1578 4 682
Optaty leasingowe ogoétem 5259 7558

Dodatkowo jednostki wchodzace w sktad Grupy posiadajg otrzymane nieodptatnie w drodze decyzji
administracyjnej prawa wieczystego uzytkowania gruntow (PWUG), ktére stanowig leasing operacyjny.

Z tytutu praw wieczystego uzytkowania gruntéw Grupa ponosi koszty optat rocznych. Wysoko$¢ tych kosztow
w ciggu roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2013 roku wyniosta 6,2 min zt.
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36.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego

Przyszte naleznosci z tytutu minimalnych optat leasingowych wynikajacych z uméw nieodwotywalnego leasingu
operacyjnego przedstawione zostaty w tabeli ponizej.

Optaty leasingowe do otrzymania na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

W okresie do 1 roku 32 848 25188
W okresie od 1 do 5 lat 64 378 142 488
Optaty leasingowe ogétem 97 226 167 676

Leasing operacyjny dotyczy urzadzen elektrowni szczytowo — pompowej Zydowo, za pomoca ktérej $wiadczona
jest na rzecz PSE SA (Operator Systemu Przesytowego — ,0SP”) ustuga pracy interwencyjnej, polegajaca na
dysponowaniu oraz wykorzystaniu elektrowni przez OSP do interwencyjnego réwnowazenia bilansu mocy
czynnej i biernej oraz sterowania rozptywami mocy w sieci elektroenergetycznej Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego. Ustuga obejmuje rezerwe interwencyjng mocy czynnej oraz regulacje napiecia i mocy
biernej. Majatek wykorzystywany do $wiadczenia ustugi pozostaje w wytacznej dyspozycji OSP, ktory ma prawo
do dysponowania jednostkami wytworczymi wchodzacymi w sktad elektrowni. Umowa, na podstawie, ktore
$wiadczona jest ustuga wyczerpuje warunki dla rozpoznania w niej leasingu, zdefiniowane w KIMSF4, jednak nie
przenosi na OSP catego ryzyka i korzy$ci zwigzanych z leasingowanym majatkiem.

36.3. Zobowiazania z tytutlu uméw leasingu finansowego

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
netto przedstawiajq sie nastepujaco:

Optaty leasingowe do poniesienia na dzien
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

- Wartos$¢ biezaca . Wartos¢ biezaca
Optaty minimalne oplat Optaty minimalne oplat

W okresie do 1 roku 5431 5365 7303 6 556
Wokresie od 1 do 5 lat 2468 2131 7644 7293
Minimalne optaty leasingowe ogotem 7899 14 947

Minus koszly finansowe 403 1098

War.tosc biezaca minimalnych opfat 7496 13 849 13 849
leasingowych, w tym:

Krétkoterminowe 5365 6 556

Diugoterminowe 2131 7293

37.  Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie inwestycyjnego poziomu ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktdre wspieratyby dziataino$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaly wartos¢
dla jej akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni finansowej, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje i papiery dtuzne, zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego, pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych.

Ponadto obowigzujgca na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego polityka finansowa Grupy
zaktada, iz maksymalny poziom zadtuzenia Grupy, mierzony jako iloraz zadtuzenia netto do EBITDA (na bazie
wartosci skonsolidowanych) nie powinien przekroczy¢ wartosci 3,0. Dla potrzeb wieloletniego planu inwestyciji
strategicznych w Grupie przyjety zostat jeszcze bardziej restrykcyjny poziom tego wskaznika, tj. 2,5. Wartos¢
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powyzszego wskaznika jest monitorowana roéwniez przez instytucje finansujgce Grupe oraz agencje ratingowe
ima wymierny wptyw na mozliwos¢ oraz koszt pozyskania finansowania, a takze ocene wiarygodnosci
kredytowej Grupy.

Tvtut Stan na Stan na
y 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2085726 2415777
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 3190 037 1079 219
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 7496 13 849
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (2 352 305) (2 069 058)
Zadluzenie netto 2930 954 1439787
Kapitat wlasny 8 048 295 7718 522
Kapitat i zadtuzenie netto 10 979 249 9158 309
EBITDA 1965 469 1629 246
Wskaznik dzwigni finansowej 0,27 0,16
Zadluzenie netto / EBITDA 1,49 0,88

38.  Aktywa i zobowigzania warunkowe

38.1. Zobowiazania warunkowe i udzielone zabezpieczenia

Zobowigzania warunkowe i udzielone zabezpieczenia na dzien koriczacy okres sprawozdawczy przedstawia
ponizsza tabela:

Stan na Stan na
Tytut . 31 grudnia 2012
31 grudnia 2013 (przeksztalcone)
Zobowiazania warunkowe
sprawy przeciwko Grupie 180 474 144 066
inne 11624 13 441
Udzielone zabezpieczenia
gwarancie 227020 476 788
poreczenia 5696 027 8585
weksle 133 105 78815
sohc.iarn.a OdeWIedZIa|th.SC ENERGA SA z tyt zobowigzan finansowych 296 242 185 867
zaciggnietych przez spotki Grupy
Razem 6474 492 907 562

38.1.1 Zobowiazania warunkowe

Jako zobowigzania warunkowe Grupa ujmuje przede wszystkim zobowigzania warunkowe dotyczace spraw
spornych przeciwko spotkom Grupy ENERGA, dla ktorych wygranie przez spétki jest prawdopodobne ina te
sprawy nie jest tworzona rezerwa.

Najwiekszg pozycjg zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng
spotki ENERGA — OPERATOR SA usadowiong na prywatnym gruncie (patrz opis w nocie 40.5). Na dzien
31 grudnia 2013 oszacowana warto$¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wynosi
114,5 min zt.
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38.1.2 Udzielone zabezpieczenia
Gwarancje
Na dzieri 31 grudnia 2013 roku jako gwarancje Grupa ujmuje przede wszystkim:

1. wysoko$é dostepnych linii gwarancyjnych udzielonych przez banki na zlecenie spétki ENERGA — OBROT
SA dla kontrahentéw za zobowigzania wynikajace z podpisanych uméw handlowych w facznej kwocie 200,0
min zt;

2. gwarancje udzielone przez Nordea Bank Polska S.A. na zlecenie spotki ENERGA — OPERATOR SA,
dotyczace prawidtowego zabezpieczenia umowy zawartej z Wojewddztwem Warminsko - Mazurskim
z siedzibg w Olsztynie w kwocie 17,7 min zt.

Poreczenia
Na dzie 31 grudnia 2013 roku jako poreczenia Grupa ujmuje przede wszystkim:

o poreczenie udzielone przez ENERGA SA za zobowigzania Energa Finance AB (publ) wynikajace
z wyemitowanych euroobligacji do kwoty 1 250 min EUR;

 poreczenie do kwoty 500 min zt za zobowigzania wynikajace z podpisanej umowy handlowej, udzielone
przez jednostke dominujacg spdtce ENERGA — OBROT SA (w dniu 4 grudnia 2013 roku jednostka
dominujaca wypowiedziata umowe poreczenia ze skutkiem na dzien 1 lutego 2014 roku);

« poreczenia do kwoty 2,9 min EUR udzielone przez spotke ENERGA — OBROT SA za zobowigzania spotki
ENERGA Slovakia s.r.0. wynikajace z podpisanych uméw handlowych.

Weksle
Na dzier 31 grudnia 2013 roku jako weksle Grupa ujmuje przede wszystkim:

» weksle in blanco na taczng kwote do 99,6 min zt wystawione przez spotki Grupy celem zabezpieczenia
umow o dofinansowanie projektow inwestycyjnych;

« weksel na kwote 30 min zt wystawiony spotke ENERGA — OBROT SA, ziozony do PSE SA, celem
zabezpieczenia umowy 0 Swiadczenie ustug przesytowych.

Pozostate

Jako udzielone zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa prezentuje réwniez zobowigzania z tytutu
solidarnej odpowiedzialnosci ENERGA SA za zobowigzania finansowe zaciagniete przez spotki Grupy w ramach
uméw kredytowych oraz umoéw o udzielenie gwarancji opisanych w nocie 34.5.

38.2. Aktywa warunkowe

Na dziert 31 grudnia 2013 roku Grupa uznaje za aktywa warunkowe kwote 62,2 min zt.

Gtownymi pozycjami sktadajacymi si¢ na te kwote sq odszkodowania za nienalezyte wykonanie uméw przez
kontrahentdw spdtek Grupy oraz sprawa sporna dotyczaca PKN ORLEN SA opisana w pkt 40.6.
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39.  Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie ksztattowato sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

Tytut
ytu 3 grudnia2013 31 grudnia 2012
Pracownicy na stanowiskach roboticzych 6 362 6 640
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 4180 4409
Razem 10 542 11 049

40. Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej oraz wynik finansowy Grupy

40.1. Pierwsza oferta publiczna akcji ENERGA SA

W dniu 15 listopada 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny ENERGA SA
sporzadzony w zwiazku z przeprowadzang przez Skarb Panstwa, pierwszg ofertg publiczng na terytorium Polski
akcji Spdtki, oraz w celu ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. W ofercie sprzedazy ostatecznie zaoferowano
141.522.067 akcji serii AA Spdtki (wraz z akcjami objetymi opcjq nadprzydziatu), co stanowito 34,18%
istniejacego kapitatu zaktadowego Spotki. Cena sprzedazy akcji w ofercie publicznej wyniosta 17 PLN za jedng
akcje. W dniu 11 grudnia 2013 roku do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW dopuszczonych
i wprowadzonych zostato 269.139.114 akcji serii AA Spotki.

40.2. Projekt Ostroteka C

W 2012 roku Grupa podjeta decyzje o zatrzymaniu prac przygotowawczych do budowy bloku weglowego
w Ostrotece. Przyczyng zamrozenia projektu byty m.in. trudno$ci z uzyskaniem finansowania w formule Project
Finance oraz niekorzystna sytuacja na rynku firm budowlanych. W roku 2013 Grupa prowadzita dziatania
zmierzajace do pozyskania partnera zainteresowanego wspding realizacjq tego projektu lub jego zakupem.
Pomimo wstepnego zainteresowania udziatem w projekcie ze strony kilku potencjalnych inwestordw, nie wptynety
satysfakcjonujace Grupe oferty. W chwili obecnej Grupa rozwaza alternatywne scenariusze dalszych dziatan,
w tym zmniejszenie mocy bloku w Ostrofece albo zmiane paliwa na gaz.

40.3. Restrukturyzacja Grupy Kapitatowej
W biezacym okresie sprawozdawczym w Grupie podejmowany byly nastepujace dziatania restrukturyzacyjne:

o ENERGA - OPERATOR SA podjeta dziatania zmierzajace do sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych
operujgcych w obszarze ustug wspierajacych dziatalnos¢ Operatora Systemu Dystrybucyjnego
tj. projektowania i specjalistycznego budownictwa elekiroenergetycznego oraz produkcji urzadzen
elektroenergetycznych (patrz opis w nocie 22.2);

o W zwigzku z realizacjg planu wdrozenia zintegrowanych ustug zwigzanych z utrzymaniem i eksploatacjq
nieruchomosci nieenergetycznych (tzw. Facility Management) spotki ENERGA — OPERATOR SA, w dniu
4 lipca 2013 roku zostaty zawigzane dwie spotki: DGP PROVIDER Sp. z 0.0. oraz EKOTRADE SERWIS FM
Sp. z 0.0. Do nowoutworzonych podmiotéw zostaly wydzielone procesy zwigzane ze $wiadczeniem
powyzszych ustug wraz z obstugujacymi je pracownikami (ok. 90 osob). W dniu 1 pazdziernika 2013 roku
spotki zostaly sprzedane inwestorom branzowym;

o We wrze$niu 2013 roku ENERGA - OPERATOR SA wypowiedziata spétkom eksploatacyjno-inwestycyjnym,
(. ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Plock Sp.z o.0. , ENERGA - OPERATOR
Eksploatacja i Inwestycje Stupsk Sp. z 0.0., ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Kalisz
Sp. z0.0., ENERGA — OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Torurn Sp. z 0.0., ENERGA - OPERATOR
Eksploatacja i Inwestycje Elblag Sp.z 0.0., ENERGA - OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Gdansk
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Sp. 2 0.0.) czesci umow dotyczacych realizacji prac inwestycyjnych. Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej przez powyzsze spotki nastapi z koncem marca 2014 roku. W zwigzku z powyzszym, podjete
zostaly dziatania w kierunku przygotowania i wdrozenia dodatkowych programéw ostonowych dla
pracownikéw objetych skutkami zaprzestania dziatalnosci inwestycyjnej przez spétki eksploatacyjno-
inwestycyjne. Na programy te zostaty utworzone rezerwy w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych (patrz
nota 11.2);

o W IV kwartale 2013 roku rozpoczete zostaty dziatania restrukturyzacyjne w spotce Energa Obstuga
i Sprzedaz Sp. z 0.0. zwigzane w szczegdlnodci ze zmiang w strukturze kanatéw kontaktu z klientami,
zakfadajacq catkowitg likwidacje kanatu bezposredniej obstugi klientow i migracje kontaktow do kanatu
telefonicznego (tBOK) i internetowego (eBOK). Na te dziatania zostaty utworzone rezerwy w cigzar
pozostatych kosztéw operacyjnych (patrz nota 11.2).

40.4. Umowy Spoteczne zawarte w procesie konsolidacji i restrukturyzac;ji

W dniu 19 lipca 2007 roku, pomiedzy zwigzkami zawodowymi a Grupg zostata zawarta Umowa Spoteczna, ktdra
weszta w zycie w dniu 1 sierpnia 2007 roku. Postanowienia zawarte w Umowie Spotecznej dotyczg
w szczegolnosci zobowigzan Grupy wobec pracownikoéw z tytutu gwarancji zatrudnienia na okres 120 miesiecy
od dnia jej wejscia w zycie. Umowa Spoteczna zawiera rowniez inne postanowienia dotyczace ochrony praw
i interesdw pracownikow spoétek z Grupy bedacych stronami umowy spotecznej w zwigzku z procesem
konsolidacji i restrukturyzacji Grupy.

Dodatkowo, w dniu 1 sierpnia 2007 roku, zostata zawarta odrgbna umowa spoteczna pomigdzy ENERGA
Elektrownie Ostroteka a organizacjami zwigzkowymi dotyczaca zabezpieczenia praw jej pracownikow w procesie
konsolidacji i prywatyzacji sektora elektroenergetycznego. Zgodnie z umowa, pracodawca zobowigzat sie przez
okres 10 lat od dnia podpisania umowy zapewni¢ gwarancje zatrudnienia i utrzymaé na poszczegolnych
stanowiskach pracownikow warunki pracy i ptacy na poziomie nie mniej korzystnym od obowigzujacego w dniu
zawarcia umowy.

Ponadto odrebny pakiet socjalny zostat zawarty z pracownikami ENERGA OPEC sp. z 0.0. w dniu 27 listopada
2008 roku. Umowa ta obejmuje ochrone praw i intereséw pracownikdéw w zwigzku z nabyciem udziatow w tej
spotce przez ENERGA SA i ENERGA Elektrownie Ostroteka SA i zapewnia, miedzy innymi, gwarancje
zatrudnienia przez okres sze$ciu lat.

40.5. Infrastruktura energetyczna usadowiona na prywatnym gruncie

W wyniku zmian ustrojowych w latach dziewie¢dziesigtych ubiegtego stulecia w obecnej rzeczywistosci prawnej
i gospodarczej powstaly powazne problemy z urzadzeniami przesytlowymi pobudowanymi w poprzednim
systemie prawnym na nieruchomos$ciach prywatnych bez pozyskania do nich tytutow prawnych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w zwigzku z koniecznoscig wyptaty potencjalnych roszczen z tego tytutu Grupa
ujeta jako rezerwy 77,0 min zt oraz 114,5 min zt jako zobowigzania warunkowe — patrz noty 31 38.1.1).

40.6. Sprawa sporna dotyczaca PSE SA i PKN ORLEN SA

W lipcu 2003 roku, spotka PSE SA (poprzednio PSE - Operator SA) wystapita przeciwko ENERGA -
OPERATOR SA (poprzednio spétka Zaktad Energetyczny Ptock S.A., zwana dalej ,EOP”) do sadu o zaptate
kwoty 62,5 min zt tytutem zaptaty za ustugi przesytowe. W odpowiedzi na pozew, EOP przypozwata do procesu
spotke PKN ORLEN S.A. (,PKN”). W dniu 30 czerwca 2004 roku, EOP skierowata przeciwko PKN do Sadu
Okregowego w Warszawie pozew o zaptate kwoty 46,2 min z, tytulem opfaty systemowej na podstawie § 36
Rozporzadzenia Taryfowego.

W dniu 2 sierpnia 2013 roku podpisane zostato ,Porozumienie w sprawie warunkéw ugody z PSE SA
(,Porozumienie”), zgodnie z ktérym w dniu 9 sierpnia 2013 roku EOP zaptacito na rzecz PSE SA kwote 95,5 min
zt (nalezno$¢ gtéwna w wysokosci 62,5 min zt oraz odsetki ustawowe w wysokosci 33,0 min zt). W dniu 4 lutego
2014 roku zawarta zostata ugoda sadowa na warunkach przewidzianych w ,Porozumieniu”.
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Z kolei biorac pod uwage stan procesowy sprawy pomiedzy EOP i PKN mozna przyjaé, iz powddztwo EOP
wobec PKN jest uzasadnione, sporna za$ jest jedynie jego wysokos¢. W zwigzku z aktualnym stanem sprawy
Grupa uznaje za aktywo warunkowe kwote 27,9 min zt. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie miaty miejsca ostateczne rozstrzygniecia w tej sprawie.

40.7. Postepowanie z powoddztwa FORTA sp. z o.0.

W dniu 3 wrze$nia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGA SA podjeto m.in. uchwate w sprawie
okre$lenia serii akcji spétki i dokonania zmiany statutu (,Uchwata o Uprzywilejowaniu”) (patrz opis w nocie 29).
Na mocy Uchwaty o Uprzywilejowaniu wprowadzono do statutu uprzywilejowanie akcji serii BB co do gtosu.
W dniu 16 pazdziernika 2013 roku doreczony zostat ENERGA SA pozew akcjonariusza FORTA Sp. z o.0.
o stwierdzenie niewaznosci Uchwaly o Uprzywilejowaniu, badz alternatywnie jej uchylenie, jako podjete;
z naruszeniem dobrych obyczajow, godzacej w interesy Spdtki oraz majacej na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza — spotki FORTA sp. z 0.0. Termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 12 marca 2014 roku.

41. Istotne zdarzenia, jakie wystapity po dniu konczacym okres sprawozdawczy

o W dniu 10 stycznia 2014 roku odbyty si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikéw spotek: EPW Energia
Sp. z 0.0. oraz EPW Parséwek Sp. z 0.0., a takze PGE Energia Natury Sp. z 0.0., na ktérych zostaty
podjete uchwaty dokonujace podziatu spotki EPW Energia Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie dwoch czesci
majatku tej spotki, jako:

— oddzialy pod firmg; EPW Energia Sp. z 0.0. Oddziat "Kisielice/Malbork" Wractawek i EPW Energia
Sp. z0.0. Oddziat "Galicja" Orzechowce na spdtke PGE Energia Natury Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie,

— oddziat pod firmg EPW Energia Sp. z 0.0. Oddziat "Pipeline" Pruszcz Gdanski, na spotke EPW
Parséwek Sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszczu Gdarnskim.

W zwigzku z podziatem spotki EPW Energia Sp. z 0.0. w dniu 4 lutego 2014 roku zarejestrowane zostato
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce EPW Parséwek Sp. z 0.0., za$ 10 lutego 2014 roku obnizenie
kapitatu zaktadowego w EPW Energia Sp. z 0.0. W dniu 28 lutego 2014 roku zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu w spotce PGE Energia Natury Sp. z 0.0., co jest jednoznaczne z rejestracjg podziatu
EPW Energia Sp. z 0.0.

o W dniu 10 stycznia 2014 roku odbyly sie Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikow spotek: EPW Energia
Olecko Sp. z 0.0. oraz EPW 1 Sp. z 0.0., na ktdérych zostaly podjete uchwaty dokonujace podziatu spotki
EPW Energia Olecko Sp. z 0.0., poprzez przeniesienie czesci majatku spétki dzielonej, jako oddziat pod
firmg EPW Energia Olecko Sp. z 0.0. Oddziat w Ketrzynie, na spotke EPW 1 Sp. z 0.0. Podziat spétki zostat
zarejestrowany w dniu 11 lutego 2014 roku, skutkiem czego EPW 1 Sp. z 0.0. przejeta wydzielony majatek
z EPW Energia Olecko Sp. z 0.0.

o ENERGA SA wraz z ENERGA - OBROT SA zawarty umowy o otwarcie linii gwarancyjnych dla ENERGA -
OBROT SA z bankami Pekao SA w kwocie 300 min zt (w dniu 12 lutego 2014 roku), ING Bank Slaski
w kwocie 50 min zt (w dniu 12 lutego 2014 roku) oraz mBank SA w kwocie 100 min zt (w dniu 24 lutego
2014 roku).

o W celu optymalizacji zatrudnienia w spotce ENERGA Elektrownie Ostroteka SA wprowadzone zostaty
zasady programu dobrowolnych odej$¢ (,PDO") dla pracownikéw objetych umowg spoteczng zawartg
w dniu 1 sierpnia 2007 roku. Regulamin PDO przewiduje mozliwos¢ dobrowolnego rozwigzywania uméw
0 prace za porozumieniem stron z wyplatg dodatkowych $wiadczen. Na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Grupa szacuije, iz koszt realizacji powyzszego programu bedzie sie ksztattowac
na poziomie ok. 9 min zt. Porozumienie ze zwigzkami zawodowymi w sprawie wprowadzenia regulaminu
PDO zostato podpisane w dniu 24 lutego 2014 roku, w zwigzku z czym na dzien konczacy okres
sprawozdawczy Grupa nie rozpoznata z tego tytutu rezerwy.
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