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OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Zarzadu ENERGA SA
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ENERGA SA, ktérej jednostka dominujgca ma
siedzibe w Gdansku, Al. Grunwaldzka 472 sporzadzonego na dzieri 30 czerwca 2013 roku
(sskrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe™), na ktore skladaja sie:

® skrocony $rédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres trzech oraz szeéciu
miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2013 roku,

¢ skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres trzech
oraz szesciu miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2013 roku,

¢ skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2013 roku,

e skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres
szesciu miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2013 roku,

 skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres
szesciu miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2013 roku, oraz

e dane objasniajgce do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacj¢ tego skroconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejsks.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Jinansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych  informacji
Jinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki.
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Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informaciji
uzyskanych w szczegdlnosci od 0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2013 roku
nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

ucZowy biegly rewident
r£widencyjny 90047
mandytariusz, Pelnomocnik

Gdansk, 23 sierpnia 2013 r.
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Grupa Kapitaltowa ENERGA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku



Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzieri i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesigcy zakornczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)
SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Okres 3 miesigcy  Okres 6 miesigcy  Okres 3 miesigcy ~ Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30czerwca 2013 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 30 czerwca 2012
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(przeksztaicone)  (przeksztalcone)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy bwarow i produkiow 197506280678 401366149819 189293178238 3916916 735,87
bez wytgczenia akcyzy
Podatek akcyzowy (72612718,50) (147 565 371,92) (80766 039,49 (165 651 037,28)
Przychody ze sprzedazy towaréw i produkibw 1902450090,28 386609612627 181216574289 3751 265 696,59
Przychody ze sprzedazy ustug 93832800262 1895556 349,77 884 091 854,23 1838 107 432,54
Przychody z najmu 14 951 959,83 27 891 704,07 13471 867,97 25 856 027,04
Przychody ze sprzedazy 2855730052,73 578954418011 270972946515 5615229 158,17
Koszt wlasny sprzedazy 223311589286 473209233258 218058917949 4569 820 751,41
Zysk brutto ze sprzedazy 616 614 159,87 1057 451 847,53 529 140 285,66 1045 408 406,76
Pozostate przychody operacyjne 37 244 488,28 60 683 809,05 30921 944,11 50 315 845,84
Koszly sprzedazy 67 817 803,85 138 240 047,18 72 829 362,11 135811 605,84
Koszly ogéinego zarzadu 88989 157,72 182489 277,07 91 358 395,37 187 153 654,82
Pozostate koszty operacyjne 28799 297,17 46 668 548,06 37 691494,18 57 855 817,21
Przychody finansowe 73776 947,65 103 150 732,17 14 673 046,67 45 650 004,06
Koszly inansowe 83176 577,26 151431 232,35 89 653 899,02 139 919 156,14
Udzial w zysku (stracie) jednoski stowarzyszonej 112 185,97 (396 720,79) (17 714 41) (26 514,14)
Zysk brutto 458 964 945,77 702 060 563,30 293 184 411,35 620 607 508,51
Podatek dochodowy 106 195 605,40 166 870 146,85 57 439970 97 125512 219,03
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 352 769 340,37 535 190 416,45 225 744 440,38 495 095 289,48
Dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Strata netio z dzialalno$ci zaniechanej (962 542,30) (2575776,92) -
Zysk netio ze zbycia aklywow frwatych przeznaczonych do sprzedazy . - 15198 274,34
Zysk netto za okres 351 806 798,07 532 614 639,53 225744 440,38 510 293 563,82
Przypadajacy na:
Wascicieli jednostki dominujacej 353 275035,31 545 637 283,56 225198 963,83 509 472 865,25
Udzialy niekontrolujace (1468 237,24) (13022 644,03) 545 476,55 820 698,57
Zysk na jedna akcje (w Zlotych)
- podstawowy 0,07 0,11 0,05 0,10
- rozwodniony 0,07 0,1 0,05 0,10

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego
integralng czes¢

(s



Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien i za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

Energa

SKROCONE $RODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wynik netto

Sktadniki, Kiore nigdy nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty
Zyskii straly akiuarialne z tytulu programéw okreslonych $wiadczen
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw, kire nigdy nie
zostang przeklasyfkowane na zyski lub straty

Skiadniki, kiére w przyszlodci moga zostac przeklasyfikowane na zyski lub

straty
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zabezpieczenie przeplywow pienigznych
Podatkek dochodowy od innych calkowitych dochodéw, kire w przysziosci
moga zostaé przeklasyfkowane na zyski lub straly

Inne catkowite dochody netto

Calkowite dochody razem

Przypadajace na:
Wascicieli jednostki dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Dyrekior Departamentu Dyrektor Centrum
Sprawozdawczosci Zarzadzania Finansami
Skonsolidowanej Rﬁandra Gajl]'a Grybnr
MareA Perﬁwmcz 6 ]
B M gﬁu P
2 3 (datal pOdeS) {aatal p-adpm ‘

Okres 3 miesiecy  Okres 6 miesigcy  Okres 3 miesigcy ~ Okres 6 miesigcy
2akonczony zakoficzony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca2013 30 czerwca 2012 30 czerwca 2012
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

(przeksztatcone)  (przeksztalcone)
351 806 798,07 532614 639,53 225 744 440,38 §10 293 563,82
25705 174,46 25364 258,20 168 137,07 (292 373,28)
31734783,28 31 338 690,37 207 576,63 (360 954,67)
(6 029 608,82) (5954 332,17) (39 439,56) 68 581,39
24 986 077,97 25124 966,37 7772522 (99 731,72)
514 154 42 653 042,82 7772522 (99 731,72)
30212 251,55 30 212 251,55 = -
(5 740 328,00) (5 740 328,00) -
50 691 252,43 50 509 224,57 245 862,29 {392 105,00)
402 498 050,50 583 123 864,10 225990 302,67 509 901 458,82
403 905 106,03 596 085 326,42 225 444 826,12 509 080 760,25
(1407 055,53) (12 961 462,32) 545 476,55 820 698,57
e
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu “Wicdprazes Zarzadu
Miroslaw Biglifiski ds. Finansowych ds. il Rozwoju
Roman Szyszko
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Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢



Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Stan na Stan na
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aklywa frwale 10477 051 073,24 10 000 916 278,54
Nieruchomosci inwestycyjne 16 922 578,56 17 059 989,82
Warto$ci niematerialne 372004 860,27 378 562 656,81
Wartos¢ firmy 78977 874,63 28 627 373,91
Udzialy i akcje w jeanOjSﬂ(aCh sfowarzyszonych wyceniane 2143 759,35 2 580 465,79
metodg praw wlasnosci
Udzialy i akcje pozostale 140021381 979 752,87
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 168 867 292,19 209 870 367,02
Pochodne instrumenty finansowe 84 491 910,83 -
Pozostale aklywa diugoterminowe 57 101 037,88 58 799 100,22
11 258 960 600,76 10 697 395 984,98
Aktywa obrotowe
Zapasy 297 64147269 376 927 918,39
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 19 501 796,10 37493479,39
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1390 780 554.16 1524 079 632,97
finansowe
Lokaty i depozyty 20213 479,45 26 783 927,04
Pozostale aktywa finansowe 1262 200,00 15 350 218,10
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3334 282 179,94 2069 058 235,48
Pozostale aktywa krotkoterminowe 255469 712,25 155 515 557,95
5319 151 394,59 4 205 208 969,32
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 142 286 678,78 10 167 784,37
SUMA AKTYWOW 16 720 398 674,13 14 912 772 738,67

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg_o stanowiqje_gz '
integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (C.D.)
Stan na Stan na
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
(niebadane)
PASYWA
Kapital wlasny przypadajacy wiascicielom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 4 968 805 368,00 4 968 805 368,00
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 700 211,37 47 168,55
Kapital zapasowy 521490 425,42 471 235 040,86
Kapital z aklualizacji wyceny instumentdw zabezpieczajacych 24 471 923,55 -
Zyski zatrzymane 2251753 603,19 223113947211
Udzialy niekontrolujace 38 437 565,10 47 295 416,25
Kapitat wiasny ogdtem 7 805 659 096,63 7718 522 465,77
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyly i pozyczki 1880 128 847,85 2026137 871,20
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw warbsciowych 3213 156 268,00 1079219 213,53
Rezerwy diugoterminowe 661 392 982,32 710785797,70
Rezerwa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 524 837 169,20 519 686 227,18
Rozllczem? migdzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe 450 398 142,12 456 009 751 82
dlugoterminowe
Zobow.lqzaqla ziytutu dc?slaw i ustug oraz pozostale finansowe 1757 057,66 1716 671,65
zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu fnansowego 2495 001,95 7293 035,79
Pozostale zobowigzania diugoterminowe 90 261,56 612 677,83
6 734 255 730,66 4801461 246,70
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 862 388 584,06 880 270 916,59
Biezgca cze$¢ kredytw i pozyczek 272 080 659,94 389638 937,15
Zobowigzania z tytutu emisji duznych papieréw waro$ciowych 33 348 327 45
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 14 278 301,18 34 661 674,59
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow i dofacji rzadowych 30 112 562,09 28932 720,91
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosziow 73353 414,38 117 765 024,23
Rezerwy 410 349 136,42 555 345 320,17
Pozostale zobowigzania krétoterminowe 412 585 380,75 386 174 432,56
2108 496 366,27 2392789 026,20
Zobowigzanie bez.;?osrednlo zwigzane z aktywaml. 71 987 480,57
zaklasyfkowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem 8914 739 577,50 7194 250 272,90
SUMA PASYWOW 16 720 398 674,13 14912772 738,67
T A =
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Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objaéniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Energa
na dzieri i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerweca 2013 30 czerwea 2012
(niebadane) (niebadane)
(przeksztaicone)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 702 060 563,30 620 607 508,51
Zyski(strata) brutto z dziatalnosci zan.iechanej oraz zbycia aktywow (2575 776,92) 15 198 274,34
trwalych przeznaczonych do sprzedazy
Korekty o pozycje: 624 204 649,09 76 470 952,66
Udzial w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej 396 720,79 26 514,14
Zyski (straty) z tytubu roznic kursowych 5869 148,37 (99 731,71)
Amortyzacja 377095 412,58 352 380 113,03
Odsefi | dywidendy, neto 94 144 695,16 57 807 913,48
Strata na dzialalnosci inwestycyjnej 117 836 504,31 2397529723
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 158 584 096,50 93 760 544 17
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 56 880 166,52 (157 957 790,28)
;wit?kszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 120 379 867 47 (224 223 04377)
i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (165 315 914,12) (160 402 386,71)
Zmiana stanu rezerw (173 004 638,86) 91 564 477,75
Pozostate 31338 590,37 (360 954,67)
~ Podatek dochodowy zaplacony (138 680 440,77) (163 531 258,73)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 1185008 994,70 548 745 476,78
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aklywow trwalych i wartosci niematerialnych 14 484 418,27 4734 523,56
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (727 235 139,30) (868 732 615,64)
Sprzedaz udzialéw w jednostce stowarzyszonej - 8 067 360,00
Sprzedaz pozostalych aklywow finansowych 30727 397,97 11 409 524,91
Nabycie pozostalych aklywow finansowych (20 213 479,45) (64 770,01)
Sprzedaz jednostki zaleznej 1450 000,00 -
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkow pienieznych (393 154 187,70) -
Dywidendy otrzymane 67 756,00 7 320,00
Odsetki ofrzymane 741 272,86 277 132,19

(1093 131 961,35)

(844 301 524,99)

Whplywy z tytulu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 2088 700 000,00 -
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (5 847 226,83) (692 278,47)
Wplywy z tylulu zaciagniecia pozyczek/kredybw 1009 014,89 215 697 609,11
Spfata pozyczek/kredyw (270175 442,15) (12 069 923,39)
Dywidendy wyplacone (480 782 304,55) (31 037,54)
Odsetki zaplacone (96 237 041,17) (67 590 968,06)
Pozostate (2 545 316,70) (192 983,25)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1234121 683,49 135 120 418,40
Zwi?kszenk?I (Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich 1325 998 716,84 (160 435 629,81)
ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2029 373 489,48 1755 541 116,52
Srodki pieniezne na koniec okresu 3 355 372 206,32 1 595 105 486,71
Dyrekior Departamentu Dyreklor Cenlrum Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wmapre;es Zarzadu rj--

Sprawozdawczosci Zarzadzania Finansami Mirosfaw E‘Je.'rnsh ds. Finansowych
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa ENERGA SA (,Grupa’) skiada sie z ENERGA Spotka Akcyjna (,jednostka dominujaca”,
Spotka") i jej spolek zaleznych oraz stowarzyszonych (patrz Nota 2). Skrdcone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku oraz zawiera dane
porownawcze za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku w przypadku skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku w
przypadku skroconego $rodrocznego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skréconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania z przeplywdw pienieznych oraz skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania ze
zmian w kapitatach wtasnych.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pdinoc, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000271591.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 220353024,
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej,

2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,

3. obrot energig elektryczng,

4. oSwietlenie ulic i drog.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku podmiotem kontrolujacym Spétke oraz jednostkg dominujaca najwyzszego
szczebla Grupy Kapitalowej ENERGA SA jest Skarb Panstwa.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego 10
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)

Energa

2.  Skiad Grupy

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w skiad Grupy wchodzi ENERGA Spétka Akcyjna oraz nastepujace spotki objete

konsolidacja;

a) jednostki zalezne:

Udziat Udziat Grupy Udziat Grupy
Kapitat ENERGA SA ENERGA SA ENERGA SA
Lp. Nazwa spofki Siedziba Przedmiot zakladowy w kapitale whapitalg | W Calkowite]
dziatalnosci spotki saktadowym zakladowym liczbie
Wy Wy glosow
2] [%] [%] [%]
1 | ENERGA - OPERATOR SA Gdansk dystrybucja energii 603 301 400,00 99,80 99,80 99,80
2 | ENERGA Elekirownie Ostroleka SA Ostroleka wytwarzanie energii 223 000 000,00 89,38 89,38 89,38
3 | ENERGA Kogeneracja Sp. zo.0. " Elblag wytwarzanie energii 141 976 500,00 78,07 97,67 100,002
4 | ENERGA - OBROT SA Gdansk obrét energia 368 160 239,00 100,00 100,00 100,00
elektryczng
zarzadzanie
5 | ENERGA Invest SA Gdarisk projektami 3 250 000,00 100,00 100,00 100,00
inwestycyjnymi
6 SEEZROG: Obsluga i Sprzedaz Gdarisk obsluga Klienta 811000,00 100,00 100,00
7 ENERGA Centrum Uslug Wspoinych Gdatisk uslugi ksiegowe i 4052000,00 100,00 100,00 100,00
Sp.zo.0. kadrowo-ptacowe
ENERGA Hydro Sp.z0.0. Straszyn wytwarzanie energii 268 462 500,00 100,00 100,00 100,00
ENERGA Oswietlenie Sp. z 0.0. Sopot uslugi oswietlenia 191621 500,00 - 100,00 100,00
1o | Medzynarodowe Centrum Szkolenia | g, | usiugi hotelarskie 31966 000,00 100,00 100,00 100,00
Energetyki Sp. z 0.0. w likwidaciji i szkoleniowe
11 S"/'\EZGA Elekirocieplonia Kalisz Kalisz | wytwarzanie energii 71128 000,00 100,00 100,00
1 | Energetyka Kaliska —Usiugi Kalisz Wykonawstwo 1712000,00 : 99,80 100,002
Techniczne Sp. z 0.0. i projektowanie
_ ) produkcja urzadzen
13 | ENERGA - OPERATOR Produkcia Kalisz elektroenerge- 813 000,00 S 99,80 100,002
Sp.zo.0.
tycznych
transport,
14 | Multiserwis Sp. z 0.0. w likwidacji Kalisz zarzgdzanie 914 000,00 - 96,08 96,28 2
nieruchomosciami
15 | Zakiad Budownictwa Energetycznego | -y iy wykonawstwo 27 980 000,00 - 99,80 100,002
Sp.zo0.0. i projektowanie
Zaktad Transportu Energetyki ) wynajem i obstuga )
16 Sp. z0.0. w likwidacji Koszalin Srodkow transportu
17 ENERGA - QPEBATOR Techniczna Koszalin techmczpa qbsluga 4838 500,00 ) 99,80 100,002
Obstuga Odbiorcow Sp. z 0.0. odbiorcow
Zakiad Energetyczny Plock - Lo
18 | Dystrybucia Zachéd Sp. z 0.0. Sierpc eksploatacia sieci 757 500,00 - 99,80 100,002
R i inwestycje
w likwidacji
19 !ENERGA - OPERATOR Eksploatacja Plock eks‘ploataqa .SIeCI 909 500,00 99,80 100,002
i Inwestycje Plock Sp. z 0.0. i inwestycje -
Pruszcz zarzadzanie
20 | ENERGA Bio Sp.z0.0.% . projektami -
Gdanski . A
inwestycyjnymi
21 | ZEP - Centum Wykonawstwa Plock wykonawstwo 456 500,00 . 99,80 100,002
Specjalistycznego Sp. z 0.0. i projektowanie
sprzedaz i naprawa
22 | ZEP-MOT Sp. zo.0. Plock pojazdow 5292 000,00 100,00 100,00 100,00
mechanicznych

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego 11
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

&

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w ziotych)
Udziat Udzial Grupy Udzial Grupy
Kapitat ENERGA SA ENERGA SA ENERGA SA
Lp. Nazwa spofki Siedziba Przedmiot zakladowy w kapitale whapitale | " calkowite]
dziatalnosci spolki sakiadowym zakladowym liczbie
Wy Wy glosow
) [%] [*%] [%]
g3 | Z8kad Energetyczny Plock - Centum | 5,0 0 zaopatrzenie 1075 500,00 - 99,80 100,002
Handlowe Sp. z 0.0
24 | ENERGA- OPERATOR Plock wkonawstwo 381500,00 - 99,60 100,002
Projektowanie Sp. z 0.0. i projektowanie
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Konawstwo
25 | Energetyki ,[ELEKTROINSTAL" Raciaz K . 244 000,00 99,80 100,002
i projektowanie
Sp. zo.0.
26 | KONGRES Sp. 2 0.0. w likwidacji Nowe — | uslugihotelarskie 550 000,00 100,00 100,00 100,00
Rumunki i szkoleniowe
sprzedaz i naprawa
27 | ZEP-AUTO Sp.zo.0. Ptock pojazdow 50 000,00 100,00 100,00
mechanicznych
28 | ENERGETYK Sp. 20.0. wlikwidacj Zychiin Wykonawsto 220 000,00 99,80 100,002
i projektowanie
Przedsigbiorstwo Budownictwa wykonawstwo
29 | Elektroenergetycznego ENBUD Stupsk ) y ) . 300 000,00 99,80 100,002
i projektowanie
Slupsk Sp. z 0.0.
Zaklad Transportu Energetyki sprzeda2 poiazdow
30 | ENTRANS Slupsk Sp. z0.0. Slupsk przecaz poj 2500 000,00 99,80 100,002
o mechanicznych
w likwidacji
Zaktad Energetyczny Torun - , . 2
31 ENERGOHANDEL Sp. 2 0.0. Torun zaopatrzenie 8010 000,00 99,80 100,00
Elektrownia Wodna we Wioctawku . "
32 $p. 2 0.0. W Hwidagji 9 Wioclawek | wylwarzanie energii _
33 | ENERGA SLOVAKIAsr0.7 Bratystawa obrét energia 2839833,00€ 100,00 100,00
elektryczng
34 | ENERGA OPEC Sp. z0.0. Ostroleka dys"y;z;’li;"e'g" 13919 000,00 99,91 99,91
35 g';°';g'zz”e Materialy Grzewcze Gdahsk | produkcja biomasy 6 330 000,00 100,00 100,00 100,00
36 | Elektrownia Ostrolgka SA Ostrolgka wykonawstwo 395 100 000,00 100,00 100,00 100,00
projektowanie
organizacja i
zarzadzanie
37 | ENERGA Innowacje Sp. 2 0.0. 9 Gdansk _ fozwolem 10 002 000,00 50,01 99,95 100,002
innowacyjnych
projektow
energetycznych
38 | ENERGA Serwis Sp. 200, Ostiogka | (S9! sewisowo- 1420000000 | 1408 94,64 100,002
remontowe
39 EEEZRS: Informatyka | Technologie Gdarisk teleinformatyka 3534350000 | 10000 100,00 100,00
40 | ENERGA Agregator Sp. 2 0.0.9 Gdarisk obrét energia 5000 000,00 100,00 100,00
elektryczng,
41 'ENERGA - OPERATOR Eksploatacja Stupsk eks‘ploataqa.&em 6 900 000,00 ) 99,80 100,002
i Inwestycje Slupsk Sp. z 0.0. i inwestycje
4o | ENERGA - OPERATOR Eksploataca | ., eksploatacja sieci 5600 000,00 : 99,80 100,002
i Inwestycje Kalisz Sp. z 0.0. i inwestycje
83 !ENERGA.— OPEBATOR Eksploatacja Toruf eks..p.loatac;a .SIeCI 6 100 000,00 i 99,80 100,002
i Inwestycje Torun Sp. z 0.0. i inwestycje
ENERGA - OPERATOR Eksploatacja eksploatacja sieci ) 2
4 i Inwestycje Elblag Sp. z 0.0. 1 Elblag i inwestycje 7 900 000,00 9,80 100,00
45 FENERGA - OPEBATOR Eksploatacja Gdarisk eks.gloataqa .S|e0| 7100 000,00 i 99,80 100,002
i Inwestycje Gdansk Sp. zo.0. i inwestycje
46 | AEGIR 1Sp.zo.0. Gdansk wytwarzanie energii 50 000,00 100,00 100,00

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego 12
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA &

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzier i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)

Udziat Udziat Grupy Udzial Grupy
Kapitat ENERGA SA ENERGA SA ENERGA SA
Lp. Nazwa spotki Siedziba szedmu')t' zakla'd oyvy w kapitale w kapitale w c?lkoYVIte]
dzialalnosci spotki sakladowym Jaktadowym liczbie
Wy Wy glosow
[ [%] '] [%]
47 | AEGIR 2Sp.z0.0. Gdansk wytwarzanie energii 50 000,00 - 100,00 100,00
48 | AEGIR 3Sp.zo.0. Gdansk wyltwarzanie energii 50 000,00 - 100,00 100,00
49 | AEGIR4Sp.zo.0. Gdansk wytwarzanie energii 50 000,00 - 100,00 100,00
50 | AEGIR5Sp.zo0.0. Gdansk wytwarzanie energii 7 550 000,00 99,34 100,00 100,00
51 | ENERGA Finance AB (publ) Sztokholm dzialalnose 20 000 000,00 € 100,00 100,00 100,00
finansowa
52 | RGKSp.z0.0.™ Gdansk dzialainosc 78800000 | 100,00 100,00 100,00
finansowa
53 | BrevaSp.zo.0.™ Szczecin wytwarzanie energii 15588 000,00 100,00 100,00 100,00
54 | 2eMad Energetyki Ciepinej Zychlin | OYstybucia energi 2 458 300,00 : 97,67 100,00
w Zychlinie Sp. z 0.0. cieplnej
55 g':k;?;’“a CCGT Gdafisk Gdansk | wytwarzanie energii 19 500 000,00 100,00 100,00 100,00
56 g'rsz"g"c’)”'a CCGT Grudziadz Grudzadz | wywarzanieenergi | 1800000000 | 10000 100,00 100,00
57 | Cieplo Kaliskie Sp. 2 0.0. Kaisz | YSIDUGRENEO | 45557 000,00 : 8790 90,002
cieplnej
58 | DONG Energy Tuszyny Sp.z0.0. Warszawa | wytwarzanie energii 2 500 000,00 - 100,00 100,00
59 | DONG Energy Gasiorowo Sp. z 0.0. Warszawa wytwarzanie energii 1700 000,00 - 100,00 100,00
60 | DONG Energy Pancerzyn Sp. z 0.0. Warszawa wytwarzanie energii 3000 000,00 - 100,00 100,00
61 | DONG Energy Karcino Sp. z 0.0. Warszawa wytwarzanie energii 34 550 000,00 - 100,00 100,00
62 | DONG Energy 3 Sp. z 0.0. Warszawa | wytwarzanie energii 500 000,00 - 100,00 100,00

1) W dniu 7 czerwca 2013 roku w KRS zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwote 48,5 min zt, w zamian za wniesienie wkladu niepienigznego w postaci
akcji spotki ENERGA Elektrocieplownia Kalisz S.A. i udzialow spolki ENERGA OPEC Sp. z 0 0. oraz wkiadu pienigznego, przez spolki ENERGA SA i ENERGA Elekirownie
Ostrolgka SA

2) Udzial Grupy w liczbie glosow jest wigkszy niz w kapitale zakladowym z uwagi na wyslepowanie posrednich zaleznosci miedzy spotkami Grupy.

3) W dniu 3 kwietnia 2013 roku zarejestrowane zostalo polaczenie spolek ENERGA Bio Sp. z 0.0. oraz ENERGA Hydro Sp. z 0.0.

4) Wykazana w tabeli kwota kapitalu zakladowego uwzglednia obnizenie kapitalu o kwotg 9,3 min zt, ktére na dzien bilansowy nie zostato zarejesirowane w KRS.

5) W dniu 17 czerwca 2013 roku spotka zostata wykreslona z KRS

6) W dniu 27 lutego 2013 roku spdlka zosiala wykre$lona z KRS

7) Wykazana w tabeli kwota kapitalu zakladowego uwzglednia nie zarejestrowane na dzien bilansowy podwyzszenie kapilalu o kwote 2,5 min EUR, pokryte przez spotke
ENERGA — OBROT SA wkfadem pienigznym.

8) W dniu 27 marca 2013 roku w KRS zarejesirowane zostalo podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwotg 5 min z, w zamian za wniesienie wkladu pienigznego przez spolke
ENERGA SA

9) W dniu 18 lipca 2013 roku spolka zmienila nazwe na ENSPIRION Sp. z 0.0

10) W dniu 26 marca 2013 roku w KRS zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwote 7,85 min z, w zamian za wniesienie wkladu pienigznego przez
spolke ENERGA — OPERATOR SA.

11) W dniu 5 marca 2013 roku w KRS zarejesirowane zostalo podwyzszenie kapilalu zakladowego o kwote 7,5 min zi, w zamian za wniesienie wkladu pienieznego przez spolke
ENERGA SA

12) W dniach 13 lutego 2013 roku oraz 27 marca 2013 roku zarejestrowane zoslaly podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwoty odpowiednio 235 tys. EUR i 1,7 min EUR,
w zamian za wniesienie wkladow pienigznych przez spolke ENERGA SA. Wykazana w tabeli kwota kapilalu zakladowego uwzglednia rowniez nie zarejeslrowane na dzien
bilansowy podwyzszenie kapitalu o kwotg 18 min EUR, pokryte wkiadem pienigznym dokonanym przez ENERGA SA

13) Wykazana w tabeli kwota kapitalu zakladowego uwzglednia nie zarejeslrowane na dzien bilansowy podwyzszenie kapitalu o kwolg 783,0 tys. zi, pokryte przez spolke
ENERGA SA wkladem niepienigznym w postaci udzialow i akcji mniejszo$ciowych

14) W dniach 16 kwietnia 2013 roku oraz 31 maja 2013 roku w KRS zarejestrowane zostaly podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwoty odpowiednio 1,3 min zt i 14,2 min zI,
w zamian za wniesienie wkladow pienigznych przez spolkg ENERGA SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego 13
integraing cze$¢




Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
- ~nadzien i za okres 6 miesigcy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku (w ziotych)
b) jednostki stowarzyszone wyceniane metodg praw wtasnosci
Kapitat Udziat Udziat Grupy Udziat Grupy
o ered zak:‘:’d: ENERGASA | ENERGASA | ENERGA SA
Lp. Nazwa spolki Siedziba b f’f I'“","_ ) é'k;"y w kapitale w kapitale w catkowitej
zialainoscl P zakiadowym zakfadowym liczbie glosow
[ [°%] [%] [*%]
1 | OSwietlenie Uliczne i Drogowe Kalisz uslugi 73010 000,00 4220 42,20 42,20
Sp.zo.0. oéwietlenia
uslugi
2 | SOEN Sp.zo.0. Grudziadz hotelarskie i 1000 000,00 48,50 48,50 48,50
administracyjne
3 Slupskie Towarzystwo Koszykowki Stupsk dziafalno¢ 513 500,00 0,00 40,90 4090
Sportowa S.A.1 sportowa ~
4 | Bio-Power Sp. z0.0. Migdzyrzec wytwarzanie 2139 900,00 0,00 25,00 25,00
Podlaski energii

1) W dniu 17 lipca 2013 roku akcje spolki posiadane przez Grupe ENERGA zoslaly zbyte

Nabycie udziatéw
Nabycia udzialow w podmiotach wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej zostaly opisane w nocie 21.

Zbycie udziatow i akeii

W dniu 4 stycznia 2013 roku spotka zalezna ENERGA Bio Sp. z 0.0. zbyta wszystkie posiadane udziaty w spdice
Biogazownia Starogard Sp. z 0.0., co stanowito 90% udzialu w kapitale tej spétki.

Likwidacja spotki
W dniu 27 lutego 2013 roku spotka Elektrownia Wodna we Whoctawku Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykreslona
z KRS, co zakonczyto proces jej likwidacii.

W dniu 17 czerwca 2013 roku spotka Zakiad Transportu Energetyki Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykre$lona
z KRS, co zakonczyto proces jej likwidacii.

3.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartoci godziwej przez wynik
finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg rowniez w PLN.

Ninigjsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

3.1.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENERGA SA zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é
finansowa’, zaakceptowanym przez Unie Europejska. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych
w peinym sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF. Zawiera jednak wybrane noty obja$niajace dotyczace
wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla zrozumienia zmian wynikéw Grupy i jej sytuacji majatkowej od

Oswiadczenie o0 zgodnosci
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzieri i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)

ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakohczony 31 grudnia
2012 roku.

3.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym skroconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W przypadku spotek ENERGA SLOVAKIA s.r.o.
oraz ENERGA Finance AB (publ) walutg prezentacji sprawozdania jednostkowego jest euro. Dla celow
niniejszego sprawozdania dane sprawozdawcze wyzej wymienionych spolek zostaly przeliczone na ziote polskie
w sposob nastepujacy: dane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej, z wyjatkiem kapitatow, odpowiednio wedtug
kursu $redniego na dzien konczacy okres sprawozdawczy, kapitaly — wedtug kursu na dzien transakcji, dane
z rachunku zyskéw i strat wedtug sredniego wazonego kursu za dany okres obrotowy.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny w sprawozdaniu z sytuacji finansowe:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu
Waluta 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
EURO 4,3292 4,0882

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegblne okresy sprawozdawcze ksztattowaty sie nastepujgco:
Kurs $redni w okresie

1 stycznia - 1 stycznia -
Waluta 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
EURO 4,2140 4,2246

4, Szacunki

W okresach objetych skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca
zmiany metodologii dokonywania istotnych szacunkéw. Zmiany szacunkoéw wynikaly ze zdarzen, jakie miaty
miejsce w okresach sprawozdawczych.

Sporzadzenie  skroconego  $rodrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa’, zatwierdzonym
przez Unie Europejska (,UE") wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych zafozen i dokonania szacunkow, ktore
wplywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz na wielkosci wykazane w skroconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. ZatoZenia i szacunki oparte
sq na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przyszlych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie
jednak rozni¢ od przewidywanych. Po 31 grudnia 2012 roku nie mialy miejsca istotne zdarzenia, ktore
powodowatby ze szacunki na 31 grudnia 2012 roku bylyby niewtasciwe badz znieksztatcone.

5.  Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie
Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
w zycie do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania (nie zostaly zatwierdzone przez UE):

o MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w ziotych)

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji’ —
obowigzkowa data wejécia w zycie i przepisy przejéciowe (wejécie w zycie 1 stycznia 2015 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udziatow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartoéci aktywow" — ujawnienia dotyczace wartodci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

Interpretacja  KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Nowacja instrumentéw pochodnych a kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen®
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie).

Sporzadzajac ninigjsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastgpujacych standardow, zmian
standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly
jeszcze w Zycie:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe’, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po te]
dacie),

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach’, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe", zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspéine ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat
przepisow przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzier i za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

o Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja’ - kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Zarzad nie przewiduje aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci, za wyjatkiem:

o pierwszej fazy MSSF 9, ktora bedzie miata wplyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Grupy.
Grupa dokona oceny tego wplywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu
zaprezentowania spdjnego obrazu,

o MSSF 10, ktory moze mie¢ wptyw na sposéb rozliczania przysztych transakcji przeje¢ jednostek.

6.  Objasnienia dotyczace sezonowosci i cykliczno$ci dziatalnosci w
prezentowanym okresie

Sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej w ciagu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzedaz energii wzrasta
w miesigcach zimowych i spada w miesigcach letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz
diugosci dnia. Zakres tych wahan wyznaczajg niskie temperatury i krotsze dni zimag oraz wyzsze temperatury
i diuzsze dni latem. Sezonowos¢ sprzedazy energii w znacznie wiekszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcow
niz odbiorcow z sektora przemystowego. Obserwacje z lat ubieglych wskazujg, iz gtownie z uwagi na
uwarunkowania pogodowe, a takze sytuacje rynkowa zwigzang z procesem kontraktacji, Grupa ENERGA
w pierwszym pélroczu osiaga zwykle lepsze wyniki niz w drugim.

7.  Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjeto takie same
ogoine zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku, za wyjatkiem:

o zmian w standardach i interpretacjach zatwierdzonych przez UE, ktére obowigzujg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku,

« wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych.
Zmiany w standardach i interpretacjach zatwierdzonych przez UE
Dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku obowigzujg nastepujace nowe standardy

i interpretacje, zatwierdzone przez UE, ktore Grupa uwzglednita przy sporzadzaniu niniejszego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

o Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — prezentacja sktadnikow innych catkowitych
dochodéw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" — Pozyczki rzadowe, zatwierdzone w UE w dniu
4 marca 2013 roku {obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" — Silna hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji’ — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy" — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow, zatwierdzone
w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej", zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zastosowanie tych zmian nie miato istotnego wplywu na sytuacije finansowa, wyniki dziatalno$ci Grupy, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Pochodne instrumenty zabezpieczajace i rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa wdrozyla rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w celu eliminacji niedopasowania
ksiegowego wynikajacego z zabezpieczenia za pomocg instrumentéw pochodnych ryzyka walutowego z tytutu
walutowych pozyczek wewnatrzgrupowych (patrz opis w nocie 19.6).

Grupa moze podjaé decyzje o desygnowaniu wybranych instrumentow pochodnych do rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych jako instrumentow zabezpieczajacych w ramach identyfikowanego
powigzania zabezpieczajacego. Grupa dopuszcza stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeplywow
pienieznych tylko w przypadku gdy spetnione sg okreslone kryteria zawarte w MSR 39, tzn..

« W momencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Sporzadzana dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, pozycji zabezpieczanej,
charakter zabezpieczanego ryzyka oraz sposdb biezacej oceny efektywnosci instrumentu
zabezpieczajacego w kompensowaniu zagroZenia zmianami przeptywdw pienigznych zwigzanych
z zabezpieczanym ryzykiem;

o Oczekuje sie, Ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian przeptywow
pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategiq
zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego;

» Planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi
podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywow pienieznych, ktore w rezultacie mogg wplywaé na rachunek
zyskow i strat;
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w ziotych)

« Efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, tj. przeplywy pieniezne zwigzane z pozycjg
zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz wartos¢ godziwa  instrumentu
zabezpieczajacego, mogag by¢ wiarygodnie wycenione;

» Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostalo ustanowione.

Stosowane zasady rachunkowo$ci dla instrumentéw pochodnych desygnowanych jako instrumenty
zabezpieczajgce w rachunkowos$ci zabezpieczeri przeplywow pienigznych

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty
zabezpieczajace przeplywy pieniezne odnoszone sg do kapitalu z aktualizacji wyceny w czesci stanowigcej
efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia odnoszona jest do rachunku zyskow
i strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, ujete uprzednio
w kapitale z aktualizacji wyceny, przenoszone s do rachunku zyskow i strat w okresie lub okresach, w ktorym
pozycja zabezpieczana wywiera wplyw na rachunek zyskéw i strat.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, gdy wystapi jedno
Z ponizszych zdarzen:

« Instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastapienia jednego
instrumentu  zabezpieczajacego drugim lub przediuzenia terminu wazno$ci danego instrumentu
zabezpieczajacego nie uwaza si¢ za wygasniecie lub rozwigzanie, jesli takie zastagpienie lub przediuzenie
terminu stanowi cze$¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez jednostkg). W takim
przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone
bezposrednio na kapitat wlasny przez okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie dalej
w odrebnej pozycji w kapitale wtasnym, az do momentu zajcia planowanej transakcji;

o Zabezpieczenie przestaje speinia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapitat wiasny
przez okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale
wiasnym, az do momentu zajécia planowanej transakgji;

» Zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakciji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapitat wlasny przez okres,
w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Realizacja planowanej
transakcji, ktéra przestaje by¢ wysoce prawdopodobna, moze by¢ ciggle oczekiwana;

« Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. W przypadku zabezpieczenia planowanych transakcji,
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na
kapitat wiasny przez okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji
w kapitale wiasnym, az do momentu zaj$cia planowanej transakciji lub do momentu, kiedy zaprzestanie si¢
oczekiwaé jej realizacji. Jesli zaprzestaje si¢ oczekiwaé realizacji transakcji, skumulowane zyski lub straty
odniesione bezposrednio na kapitat wlasny ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Prezentacja

W zwigzku z zastosowaniem rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywow pienigznych, Grupa stosuje nastepujacq
prezentacje:

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowigjego 19
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Grupa Kapitatlowa ENERGA SA

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzieri i za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w ziotych)

Energa

8.

efektywna cze$¢ zmiany wyceny instrumentow zabezpieczajacych CCIRS jest ksiggowana w kapitale
z aktualizacji wyceny,

odsetki z tytutu instrumentow zabezpieczajacych CCIRS sg prezentowane w tej samej linii rachunku
wynikow, w ktorej prezentowany jest wynik odsetkowy na pozycji zabezpieczane;j,

rewaluacja instrumentow zabezpieczajacych CCIRS jest odnoszona do tej samej linii rachunku wynikéw,
w ktorej prezentowana jest rewaluacja walutowa pozycji zabezpieczanej,

nieefektywna cze$¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych jest odnoszona do wyniku
z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Zmiana danych poréwnywalnych

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane poréwnywalne za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku zostaly przeksztalcone w poréwnaniu do danych
zatwierdzonych w zwigzku ze:

zmianami zasad rachunkowosci i prezentaciji danych ujetymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, wynikajacymi gtownie z wcze$niejszego zastosowania
zmian do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, dotyczacych $wiadczen po okresie zatrudnienia;

zmianami w prezentacji niektorych kosztéw operacyjnych, wprowadzonymi w biezacym roku obrotowym -
wprowadzone zmiany mialy na celu zwiekszenie przejrzystosci i uzytecznodci danych prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym, bez wptywu na prezentowany wynik netto.

Kwoty korekt dotyczacych poprzedniego okresu prezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przedstawiono w tabeli ponizej:

Dane poprzednio Dane przeksztalcone

Tytut ra;:.vortowane Korekty (niebadane)
(niebadane)
Przychody ze sprzedazy 5633 588 064,77 (18 358 906,60) 5615229 158,17
Kosztwlasny sprzedazy 4614 582 363,41 (44 761 612,00) 4569 820 751,41
Pozostale przychody operacyjne 50 335 118,05 (19272,21) 50 315 845,84
Koszly sprzedazy 100 018 660,78 35792 945,06 135 811 605,84
Koszly og6inego zarzadu 198 232 068,90 (11078 414,08) 187 153 654,82
Pozostate koszly operacyjne 57 875 089,42 (19 272,21) 57 855 817,21
Przychody finansowe 60 848 278,40 (15198 274,34) 45 650 004,06
Koszly finansowe 139919 156,14 - 139 919 156,14
Udziat w stracie jednostki sbwarzyszonej (26 514,14) - (26 514,14)
Zysk brutto 634117 608,43 (13 510 099,92) 620 607 508,51
Podatek dochodowy 125 191 465,89 320 753,14 125512 219,03
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 508 926 142,54 (13 830 853,06) 495 095 289,48
Zysk net ze zbycia aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy - 15198 274,34 15198 274,34
Zysk netto za okres 508 926 142,54 1367 421,28 510 293 563,82
Inne catkowite dochody netto (99731,72) (292 373,28) (392 105,00)
Catkowite dochody razem 508 826 410,82 1075 048,00 509 901 458,82
Przypadajgce na:
Wascicieli jednostki dominujacej 508 008 443,85 1072 316,40 509 080 760,25
Udzialy niekonfrolujace 817 966,97 2731,60 820 698,57
Zysk na jedng akeje (w ziotych) 0,10 0,00 0,10
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na dzien i za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

9.  Segmenty dziatalnosci

Podstawowy wzdr podzialu sprawozdawczosci zewnetrznej i wewnetrznej Grupy oparty jest na segmentach
branzowych. Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj
oferowanych wyrobdw i ustug.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty dziatalnosci: dystrybucja energii elektrycznej, wytwarzanie, sprzedaz,
ustugi ipozostate. W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa prezentowata segmenty (elektrownie
systemowe, skojarzonego wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej (CHP) oraz odnawialne zrédia energii),
ktore obecnie sg prezentowane jako jeden segment — wytwarzanie.

Grupa zmienila w segmencie sprzedazy prezentacje kosztow i przychoddw zwigzanych ze sprzedazg ustugi
dystrybucji energii elektrycznej do odbiorcow koncowych. W roku poprzednim Grupa prezentowata te koszty
i przychody w segmencie sprzedazy w szyku rozstawnym, zas$ od roku 2013 sg one kompensowane. W zwigzku
Z powyzszg zmiang, przychody segmentu dystrybucji z tytulu sprzedazy ustugi dystrybucji energii elektrycznej do
segmentu sprzedazy zostaty wykazane jako sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych oraz skorygowana zostata
wartos¢ wylaczen przychodéw ze sprzedazy migdzy segmentami.

Wynik EBITDA kalkulowany jest jako wynik z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami/
kosztami finansowymi, powiekszony o amortyzacje.

W ponizszych tabelach przedstawione zostato przyporzadkowanie do poszczegdlnych segmentéw branzowych
przychoddw i kosztow za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku oraz aktywow i zobowigzan wg stanu na
dzien 30 czerwca 2013 roku wraz z danymi pordwnywalnymi przeksztalconymi zgodnie z nowg prezentacjq
segmentow oraz nowymi zasadami prezentaciji opisanymi powyzej.

Zasady (polityka) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego 21
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

10. Rzeczowe aktywa trwate
W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa:

« poniosta nakltady na rzeczowe aktywa trwale oraz rzeczowe aktywa trwale w budowie w kwocie
645,5 min 2,

« nabyla w ramach transakcji potaczen jednostek gospodarczych (patrz opis w nocie 21) rzeczowe aktywa
trwale o tacznej wartosci 340,1 min z,

« dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych o facznej wartosci 9,9 min zt,

« dokonata odpisu aktualizujacego rzeczowe aktywa trwate w kwocie 123,7 min zt.

11.  Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Z uwagi na przestanki wystepujace w odniesieniu do CGU ENERGA Elektrownia B (Segment Wytwarzania),
ktore moga skutkowa¢ spadkiem wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych CGU, na dzien 31 marca
2013 roku przeprowadzono test na utrate warto$ci w oparciu o zestawione projekcje dla okresu IV 2013-2017.

Test na trwalg utrate wartosci przeprowadzono uwzgledniajac m.in. nastepujace zatozenia:

« $ciezki cen energii elektrycznej na lata 2013-2020, uwzgledniajace m.in. koszty paliwa, koszty zakupu
uprawnien do emisji CO2 oraz wplyw bilansu popytu i podazy energii elektrycznej na rynku, Sciezki cen
$wiadectw pochodzenia energii, na podstawie ostatniego dostepnego raportu przygotowanego przez
niezalezna agencje dla rynku polskiego na dzier 31 grudnia 2012 roku,

« limity emisji CO2 na lata 2013-2020 zgodnie ze zgloszeniem derogacyjnym polskiego rzadu wystanym do
Komisji Europejskiej,

« wolumeny produkcji z odnawialnych zrodet energii oraz zrodet kogeneracyjnych wynikajace ze zdolnosci
wytworczych,

« utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istnigjacych aktywow trwalych w wyniku prowadzenia inwestycji
o charakterze odtworzeniowym.

Test przeprowadzono wykorzystujac metode dochodows, wyznaczajac warto$¢ uzytkowg w oparciu
o zdyskontowang warto$¢ szacowanych przeplywow z dzialalnoSci operacyjnej. Kalkulacje —zostaty
przeprowadzone w oparciu o zestawione projekcje finansowe dla okresu IV 2013-2017 oraz warto$¢ rezydualna,

Do kalkulagji przyjeto stope dyskontowa w wysokosci $redniowazonego kosztu kapitatlu (WACC) na poziomie
8,45% przed opodatkowaniem, przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka (na podstawie dochodowosci
10-letnich obligacji Skarbu Panstwa — na poziomie 3,9%) oraz premii za ryzyko dziatalnosci wiasciwej dla branzy
energetycznej (5,5%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeplywow pienigznych
wykraczajacych poza szczegblowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,0%, co
nie przewyzsza $rednich dtugoterminowych stop wzrostu inflacji w Polsce.

Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto, jak wystepujg
obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazujg, iz najbardziej istotnymi czynnikami wplywajacym na szacunek
wartosci uzytkowej osrodkow wypracowujacych $rodki pienigzne sa prognozowane hurtowe ceny energii
elektrycznej oraz ceny paliw.
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzier i za okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

W wyniku przeprowadzonego testu na 31 marca 2013 roku ustalono konieczno$¢ dokonania odpisu
aktualizujgcego warto$c¢ rzeczowych aktywow CGU Elektrownia B w ENERGA Elektrownie Ostroteka. W zwigzku
z powyzszym dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé rzeczowych aktywow trwatych Elektrowni B w Ostrotece
w kwocie 123,4 min zi, ktéry zostat ujety w koszcie wlasnym sprzedazy.

Na dzieft 30 czerwca 2013 roku wykonany zostal ponowny test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwalych
Elektrowni B w Ostrolece wykorzystujac metode dochodowa, wyznaczajac warto$¢ uzytkowa w oparciu
o zdyskontowang warto§¢ szacowanych przeplywow 2z dziatalnoci operacyjnej. Kalkulacje zostaly
przeprowadzone w oparciu o zestawione projekcje finansowe dla okresu VI 2013-2018 oraz warto$¢ rezydualna.

Przestanka do wykonania testu byly istotne zmiany w prognozowanych cenach energii elektrycznej, S$wiadectw
pochodzenia energii oraz praw do emisji CO2, zgodnie z raportem przygotowanym dla rynku polskiego przez
niezalezng agencje na dzien 31 lipca 2013 roku. Test przeprowadzono uwzgledniajac zatozenia operacyjne
przygotowane przez spotke wg wiedzy na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz zaktualizowane $ciezki cenowe. Do
kalkulacji przyjeto stope dyskontowg w wysokosci $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC) na poziomie 9,73%
przed opodatkowaniem. Pozostale zatozenia dotyczace kalkulacji wartosci pozostaty bez zmian, w stosunku do
testu przeprowadzonego na dzien 31 marca 2013 r.

Na podstawie uzyskanych wynikéw, nie zidentyfikowano potrzeby dokonania dalszego odpisu aktualizujacego.

W przypadku istotnych zmian uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko, iz wyniki testu moga si¢ w przysziosci
zmienic.

12.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych sktadato
sie z nastepujacych pozycji:

Stan na Stan na
Tytut 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
{niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 482 219 477,04 216 656 126,45

Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 1970 453 007,34 412 596 334,21
Jednostki uczestnictwa w funduszach plynnosciowych 881 609 695,56 1020 452 896,64
Inne - 113 549,86
Razem saldo sr'odkow pleﬂlelznych i |c.h ekwiwalentow wykazane 3334 282 179,94 1649 818 907,16
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Niezrealizowane rdznice kursowe i odsetki (18 674 150,70) (4 019 354 ,41)
Srodki pienigzne ujete jako aklywa przeznaczone do sprzedazy 39771341,24 -
Kredytw rachunku biezacym (7 164,16) (50 694 066,04)
Razemsaldo srodkow pienigznych | ekwiwalentow 3355 372 206,32 1505 105 486,71

wykazanych w sprawozdaniu z przeplywdw pienigeinych

25

Zasadmolim(a) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng cze$¢



Grupa Kapitatlowa ENERGA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien i za okres 6 miesigcy zakornczony 30 czerwca 2013 roku (w ziotych)

Energa

13.  Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego

zysku na jedng akcje:
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
Tytut 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
(niebadane) (niebadane)
(przeksztaicone)
;ysk nepo z d.zua.lalnc?sm kontynuowanej przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy 548 213 060,48 500 472 865.25
jednostki dominujacej
Zy§k/ (S?rata) peﬁo na.dzalz.alnc.)sq ;anuechanej przypadajacy na zwyklych (2575 776,92)
akcjonariuszy jednostki dominujgce;

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej 545 637 283,56 509 472 865,25
Liczba akcji zwyklych na koniec okresu obrotowego 4968 805 368 4968 805 368
Liczba wy.emltowan.ych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia podstawowego 4 968 805 368 4 968 805 368
zysku na jedng akcje

Zysk na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (zwykly i rozwodniony) 0,11 0,10

Zyskl (Strata) na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (zwykly i (0,00

rozwodniony) 00)

14. Dywidenda

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

Tytut zakonczony zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

(niebadane) (niebadane)

Dywidendy zadeklarowane w okresie
dywidenda zadeklarowana przez jednostki zalezne 1755 096,60 8183 902,21
dywidenda zadeklarowana przez jednostke dominujacg 496 880 536,80 645 944 697,84

Razem 498 635 633,40 654 128 600,05

Dywidendy wyplacone w okresie
dywidenda wyplacona w okresie 480 782 304,55 31 037,54

0,10 0,00

dywidenda na akcjg wyplacona przez Grupe Kapitatowa

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzieh i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

16.  Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Grupa podijeta dziatania zmierzajace do sprzedazy udzialéw w nastepujacych jednostkach zaleznych operujacych
w obszarze ustug wspierajacych dziatainos¢ Operatora Systemu Dystrybucyjnego (ENERGA — OPERATOR SA),
ti. projektowania i specjalistycznego budownictwa elektroenergetycznego oraz produkcji - urzadzen
elektroenergetycznych: Przedsiebiorstwo Budownictwa Elektroenergetycznego ,ENBUD" Stupsk Sp. z o.0.,
Zakiad Budownictwa Energetycznego Sp. z 0.0., ZEP — Centrum Wykonawstwa Specjalistycznego Sp. z o.0.,
Energetyka Kaliska — Ustugi Techniczne Sp. z 0.0, ENERGA - OPERATOR Produkcja Sp. z o.0,,
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Energetyki ,ELEKTROINSTAL" Sp. z o0.0., ENERGA - OPERATOR
Projektowanie Sp. z 0.0., ENERGETYK Sp. z 0.0. w likwidacji.

W chwili obecnej trwajg poszukiwania nabywcow udzialow w tych podmiotach. Grupa zakiada, Ze proces
sprzedazy zostanie zakonczony w ciggu najblizszych 12 miesigcy. W zwiazku z powyzszym wszystkie aktywa
i zobowigzania tych jednostek zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;
jako przeznaczone do sprzedazy.

Ponadto spétka O$wietlenie Uliczne i Drogowe Sp. z 0.0. (,OUD") zlozyla oferte odkupu swoich udziatow
posiadanych przez ENERGA SA w celu ich umorzenia. Zakoficzono negocjacje cenowe, a takze uzgodniono
treé¢ projektow uchwat ZZW i umowy nabycia udziatow. W dniu 26 czerwca 2013 roku podczas ZZW OUID
zostaly podjete uchwaty umoziiwiajace nabycie za wynagrodzeniem przez spotke udziatow od ENERGA SA w
celu ich umorzenia. W nastepstwie powyzszych uchwat zostata otwarta droga do skutecznego zrealizowania
sprzedazy udziatéw OUID przez ENERGA SA, z oczekiwanym terminem realizacji przypadajacym na czwarty
kwartat 2013 roku.

Jako aktywa przeznaczone do sprzedazy Grupa prezentuje rowniez czes¢ majatku spotki Miedzynarodowe
Centrum Szkolenia Energetyki Sp. z 0.0. (obiekty hotelowe oraz rekreacyjno — wypoczynkowe) oraz akcje spotki
BHU S.A.

Podstawowe kategorie aktywow i zobowigzan skiadajace sie na dziatalnos¢ sklasyfikowang jako przeznaczona
do sprzedazy na dzien bilansowy zaprezentowane sa w ponizszej tabeli:
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

Stan na Stan na
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Tytut (niebadane)

AKTYWA

Rzeczowe aklywa twale 39 637 127,64 7194 926,10

Nieruchomosci inweslycyjne 3042 064,12 2306 329,20

Wartosci niematerialne 1197 489,92 666 529,07

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 5483 501,36 -

Pozostale aklywa diugoterminowe 1630 742,97

Zapasy 21429 433,51

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 1097 409,00

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci inansowe 4923 185,38

Udzialy i akcje 20 805 111,40

Lokaly i depozyty 30 000,00

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39771341,24

Pozostale akiywa krotkoterminowe 323927224 -
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 142 286 678,78 10 167 784,37
ZOBOWIAZANIA

Rezerwy dlugoterminowe 28 435 977,00 -

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 436 722,35 -

Zobowiazania z tylutu dostaw i uslug oraz pozostale finansowe zobowigzania

) 76 831,51

diugoterminowe

Zobowigzania z fytutu leasingu finansowego 891 225,25

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania finansowe 29012 288,24

Rozliczenia miedzyokresowe bierne koszbw 1721 696,47

Rezerwy 1550 946,37

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 9861 793,38

Zobowiazanie bezposrednio zwiazane z aktywami zaklasyfikowanymi

. . 71987 480,57 -
jako przeznaczone do sprzedazy

17.  Zobowiazania inwestycyjne

Zobowigzania Operatora Systemu Dystrybucyjnego

Uzgodniony z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki plan rozwoju spdiki zaleznej ENERGA — OPERATOR SA
do konica 2015 roku, przewiduje naktady inwestycyjne na lata 2013 - 2015 w wysokoéci odpowiednio 2013 rok —
1209,8 min zt, 2014 rok — 1 135,6 min zt, 2015 rok — 1 109,1 min zt (ceny stale roku 2010). W | pétroczu 2013
roku zrealizowano nakiady inwestycyjne w kwocie 553,4 min zt.

Rozwoj cieptownictwa w Ostrotece

W zwigzku z nabyciem w 2009 roku udziatow w spolce ENERGA OPEC Sp. z o.0. (dawniej Ostrotgckie
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.) ENERGA SA i ENERGA Elektrownie Ostrolgka SA zobowigzaty
sie do realizacji programu inwestycyjnego w zakresie rozwoju cieplownictwa na terenie miasta Ostrolgka (nie
mniej niz 320 min zt w ciggu 10 lat).

Do 30 czerwca 2013 roku faczne naktady w rozwdj sieci dystrybucyjnej i produkcje energii cieplnej w Ostrotece
wyniosty 88,2 min zt.

Przebudowa sieci cieplowniczej ENERGA OPEC Sp. z o.0.

W 2011 roku spotka zalezna ENERGA OPEC Sp. z 0.0. zawarta z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska

i Gospodarki Wodnej umowe o dofinansowanie na realizacje projektu, ktorego celem jest ograniczenie strat
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dziefi i za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)

przesylu. Realizacja projektu planowana jest na lata 2011 - 2013, przy zalozonym catkowitym koszcie
33,8 min zt. Do 30 czerwca 2013 roku spotka poniosta w ramach projektu naktady w wysokosci 10,0 min zt.

Umowa o $wiadczenie ustugi ,,praca interwencyjna”

Umowa o $wiadczenie ustugi ,praca interwencyjna” przez spotke zalezng ENERGA Hydro Sp. z 0.0. na rzecz
PSE SA przewiduje poniesienie naktadow modernizacyjnych na jednostki wytworcze ENERGA Hydro Sp. z o.0.
(elektrownia w Zydowie) w celu zapewnienia wiasciwych parametrow $wiadczonej ustugi. taczne planowane
naktady na modemizacje w zakresie objetym powyzszg umowa wynosi¢ bedg 134,3 min zt. Do 30 czerwca
2013 roku ogolem naktady poniesione w zakresie dotyczacym umowy z PSE SA wyniosty 130,3 min zt.

Program inwestycyjny ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.

Charakter zobowiazania inwestycyjnego ma takze program emisji obligacji na finansowanie inwestycji
realizowanych przez spotke zalezng ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. obejmujgcych budowe nowego bloku
energetycznego oraz modemizacje kotta poprzez wprowadzenie mozliwosci wspétspalania biomasy. taczne
planowane naktady inwestycyjne wynosza 224,5 min zi, z czego do 30 czerwca 2013 roku poniesiono naklady
w wysokosci 178,8 min zt.

Budowa elektrowni gazowo - parowej w Grudziadzu

Budowa elektrowni gazowo - parowej w Grudziadzu zajmuje sig utworzona w grudniu 2012 roku spotka celowa
Elektrownia CCGT Grudziadz Sp.zo.0. taczna wartos¢ przyszlych zobowigzan Grupy wynikajacych
z dotychczas zawartych umow w zwigzku z realizacjg inwestycji wynosi 8,2 min zt.

Rozwdj systemu cieptowniczego w Kaliszu

W zwigzku z nabyciem w dniu 9 kwietnia 2013 roku 90% udziatow w spdtce Cieplo Kaliskie Sp. z 0.0. (patrz
nota 21.1), spotka zalezna ENERGA Kogeneracia Sp. z 0.0. zobowigzata sie do realizacji programu
inwestycyjnego w nabywanej spolce, w kwocie nie mniejszej niz 15 min zt w ciagu 6 lat.

System obstugi sprzedazy

W dniu 24 czerwca 2013 roku ENERGA SA podpisata umowe na budowe i wdroZenie systemu obstugi
sprzedazy obejmujacego system billingowy i system zarzadzania relacjami z Klientami (CRM, Customer
Relationship Management) w Grupie. W ramach umowy ENERGA SA zobowigzana jest ponies¢ naktady na
rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne na taczne kwoty, odpowiednio 5,5 min zt oraz 63,2 min zt.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)

18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa dokonywane woparciu o ceny rynkowe dostarczanych towarow,
produktow lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.

18.1. Transakcje z udziatem czlonkéw Zarzadu i Rad Nadzorczych

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystapity pozyczki udzielone ani inne transakcje z udziatem cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej ENERGA SA.

Wartos¢ wynagrodzen wyplaconych czionkom Zarzadéw i Rad Nadzorczych spilek Grupy Kapitatowej
ENERGA SA w | pétroczu 2013 roku wyniosta ok. 19,6 min zt (z czego 2,1 min zt zostalo wyptacone przez
jednostke dominujaca).

18.2. Transakcje z udziatem spoétek Skarbu Paristwa

Stan na Nalezno$ci Zobowigzania
30 czerwca 2013 (niebadane) 86 310 540,32 35207 407,87
31 grudnia 2012 146 539 832,34 39 188 891,50
Okres Sprzedaz Zakupy
Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 (niebadane) 564 742 076,93 1216 600 402,70
Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 (niebadane) 504 785 132,81 546 442 997,33

18.3. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi

Okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2013 roku Sprzedaz.na' rzecz Zakupy od podmiotéw Naleznqscf od Zo bowmzaIn |a‘ wobec
lub na dzien 30 czerwca 2013 roku (niebadane) podmiotow powiazanych podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych powiazanych
Soen Sp. z0.0. 249 560,20 220877694 163 370,50 245 455,22
Stupskie Towarzystwo Koszykowki Sporiowa Spotka Akcyjna - 2240 000,00 - 397 187,35
Oéwielenie Uliczne i Drogowe Sp.z 0.0 6 754 648,49 - 63 061,37 621 299,64
Razem 7004 208,69 4 448 776,94 216 431,87 1263 942,21

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapily przeterminowane naleznosci ani zalegle zobowigzania
w transakcjach z jednostkami stowarzyszonymi.
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

Energa

19. Instrumenty finansowe

19.1. Wartos¢ bilansowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

30 czerwca 2013 .
Tytut (niebadane) 31 grudnia 2012

Klasy instrumentéw finansowych
Lokaty i depozyty 20213 479,45 26 783 927,04
Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne papiery warto$ciowe 14 728 307,72 27107 314,83
Udzialy i akcje (niekonsolidowane) 1662 413,81 2830 952,87
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug i inne naleznosci 137524907043 1521 621 657,06
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 3334 282 179,94 2069 058 235,48

Jednostki uczestictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO 881 609 695,56 705911 173,67
Nalezno§c1 z tytulu sprzedazy rzeczowych aklywéw trwatych, wartosci 2090 938,56 2515 934,75
niematerialnych
Pozostate aklywa finansowe - 3969 018,10
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (aklywa) 84 491 910,83 -
Razem aktywa 4832 718 300,74 3 653 887 040,13
Kredyly i pozyczki preferencyjne 970 183 582,69 996 129 192,30
Kredyly i pozyczki 1182018 760,94 1393 617 506,73
Kredyty w rachunku biezacym 7164,16 26 030 109,32
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 3246 504 595,45 1079 219 213,53
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 741 995 731,90 717 100 810,70
Pozostate zobowigzania finansowe 30 433 106,25 19 297 226,38
Z.obOW|atzan|a z tylulu nabycia rzeczowych aktywéw frwalych oraz wartosci 87 099 930,79 139 033 963,05
niematerialnych
Instrumenty pochodne (zobowiazania) 170291 =
Razem zobowiazania 6 258 244 575,09 4 370 428 022,01
Kategorie instrumentow finansowych
Aklywa wyceniane w warlosci godziwej przez wynik finansowy 3335944 593,75 2075 858 206,45

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

34 941 787,17
1377 340 008,99
84 491 910,83

53 891 241,87
1524 137 591,81

3 653 887 040,13

Razem aktywa 4832718 300,74
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1702,91 -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosziu 6258 242 872,18 4 370 428 022,01
Razem zobowiazania 6 258 244 575,09 4370 428 022,01
19.2. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych
Warto$¢ ksiegowa nastepujacych aktywow oraz zobowigzan finansowych:
« aktywa oraz zobowigzania finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
» inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, oparte o zmienne stopy procentowe,
« instrumenty pochodne zabezpieczajgce,
o pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz inne zobowigzania finansowe,
nie odbiega istotnie od ich warto$ci godziwych.
33

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)

Dla udziatéw oraz dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie nie istnieje aktywny rynek, ani
teZ nie ma mozliwosci zastosowania w ich przypadku technik wyceny dajacych wiarygodne wartosci, w zwigzku
z tym Grupa nie jest w stanie ustalic zakresu, w ktorym mogtaby miesci¢ sie ich wartos¢ godziwa. Aktywa te
wyceniane sg wediug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentow finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych
wedlug trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta o0 ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach, do ktorych Grupa ma dostep w dniu wyceny;

e poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktore sg obserwowalne w przypadku danego skiadnika aktywéw lub zobowigzania, albo
posrednio, albo bezposrednio;

e poziom 3 - warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skiadnika
aktywow lub zobowigzania.

Tytul 30 czerwca 2013 (niebadane)

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa
Jednostki uczestictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO - 881609 695,56
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS) : - 84 491 910,83
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - 1702,91

Jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO wyceniane sg jako iloczyn ich ilosci i wartosci z
wyceny pojedynczej jednostki uczestnictwa. Wycena dokonywana jest przez firme zarzadzajacg funduszem
zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (CCIRS) do wartosci godziwej odbywa si¢ poprzez
dyskontowanie przysztych przeptywow pienigznych dla obydwu walut. Stopy procentowe dla kazdej z walut oraz
basis spread uzywane do dyskonta pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie polityki zarzadzania ryzykiem
finansowym, za wyjatkiem wdrozenia rachunkowos$ci zabezpieczen opisanej w nocie 19.6.

19.3. Kredyty i pozyczki

Stan na
30 czerwca 2013
(niebadane)
Waluta PLN
. WIBOR, Stopa
Stopa Referencyjna redy skontowa
Wartos¢ kredytu/ pozyczki 2152 209 507,79
Z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 272 080 659,94
od 1 roku do 2 lat 268 872 699,90
od 2 latdo 3 lat 337780 148,14
od 3 latdo 5 lat 445 037 014,90
powyzej 5 lat 828 438 984,91

Szczegdlowe informacje dotyczace pozyskanego finansowania zewnetrznego zostaly opisane w nocie 23.1.
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzier i za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

19.4. Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji

Stan na
30 czerwca 2013
(niebadane)
Waluta PLN EUR
Stopa Referencyjna WBOR stata
Wartos$¢ emisiji
w walucie 1076 114 088,71 501 337 546,60
w Zlotych 1076 114 088,71 2170 390 506,74
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 13 306 456,84 20 041 870,61
od 1 roku do 2 lat 7 365 311,54 :
od 2 latdo 3 lat 7 376 451,83
od 3 latdo 5 lat 14754 217,80 -
powyzej 5 lat 1033 311 650,70 2150 348 636,13

Szczegotowe informacije dotyczace wyemitowanych obligacii zostaly przedstawione w nocie 23.1.

19.5. Zabezpieczenia sptaty zobowiazan

Na dzien bilansowy aktywa o nastepujacej wartosci ksiegowej stanowily zabezpieczenia spfaty zobowiazan lub
zobowigzan warunkowych:

. . - . 30 czerwca 2013 .
Grupa aktywow na ktorych dokonano zabezpieczenia — 31 grudnia 2012
Rzeczowe akiywa trwale 52769 228,74 78417 217,14
Naleznosci 450 000,00 300 000,00
Zapasy 2484 433,88 25302771,93
Srodki pieniezne 155 258 868,61 130 438 152,99
Razem warto$¢ aktywow stanowiacych zabezpieczenie splaty zobowigzan 210 962 531,23 234 458 142,06

finansowych

19.6. Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych

Pomigdzy spotkg celowgq ENERGA Finance AB (publ) (emitent euroobligacji — patrz opis w nocie 23.1)
a ENERGA SA zawarte zostaly dwie umowy pozyczki denominowane w EUR na tgczng kwote 499 min EUR.
W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytulu powyzszych pozyczek, Grupa zawarla transakcje walutowej
zamiany stop procentowych CCIRS.

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszej relacji zabezpieczajacej Grupa desygnowata, zgodnie z MSR 39.80,
ryzyko walutowe z tytulu wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega
ryzyko walutowe dotyczace 80% tacznego nominatu pozyczek.

Jako instrument zabezpieczajacy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktorej Grupa otrzymuje
przeplywy pieniezne o stalym oprocentowaniu w walucie EUR oraz placi przeptywy pienigzne o statym
oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy pieniezne otrzymywane przez Grupe pokrywajg sig z przeptywami
pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Grupa oczekuje wystapienia zabezpieczanych przeptywow
pienieznych do marca 2020 roku.

Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego wyniosta na dzien 30 czerwca 2013 roku 84,5 min zi.
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesigcy zakornczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

Z tytulu wdroZzonej rachunkowosci zabezpieczen przeplywéw pienigznych Grupa rozpoznata w okresie
sprawozdawczym w kapitale z aktualizacji wyceny (efektywna cze$¢ zmiany wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) kwote 24,5 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczen
w okresie sprawozdawczym:

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciagu okresu Stan na
sprawozdawczego 30 czerwca 2013
Bilans otwarcia

Kwota ujeta w kapitale z aklualizacji wyceny w okresie, réwna zmianie wartpéci
godziwej insrumentdw zabezpieczajacych

Naliczone, niezapadte odseti, przeniesione z kapitalu do wyniku odsetkowego 2200 340,72
Rewalu?cja inlstrument()w zabezpieczajacych, przeniesiona z kapitatu do wyniku (56 480 000,00)
z pozycji wymiany
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw (5 740 328,00)
Nieefektywna cze$¢ zmiany wyceny instumentow zabezpieczajacych przeniesiona

z kapitalu do wyniku na instrumentach finansowych przeznaczonych do obrofu

Bilans zamkniecia (niebadane) 24 471 923,55

84 491 910,83

Na dzien 30 czerwca 2013 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych.

20. Aktywa i zobowigzania warunkowe

20.1. Zobowigzania warunkowe i inne udzielone zabezpieczenia

Zobowiazania warunkowe i inne udzielone zabezpieczenia na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
Tytut 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
(niebadane) (przeksztalcone)
Zobowigzania warunkowe
sprawy przeciwko Grupie 116 380 015,07 144 065 627,81
inne 13 454 360,21 13 440 666,74
Pozostale zabezpieczenia
gwarancje 5883 145 204,25 476 787 827,79
poreczenia 509 091 320,00 8 585 220,00
weksle 78 723 646,08 78 815 097,09
sollfiarn.a odpomednalpolsc ENERGA SA z iyt zobowigzan finansowych 181 489 240,20 185 867 338,49
zaciggnietych przez spotki Grupy
Razem 6 782 283 785,81 907 561 777,92

Na dzien 30 czerwca 2013 roku jako gwarancje Grupa ujeta przede wszystkim:

o gwarancje wystawione przez banki na zlecenie spotki ENERGA — OBROT SA dia kontrahentow za
zobowigzania wynikajace z podpisanych uméw handlowych do kwoty 450 min zk;

o gwarancje udzielong przez ENERGA SA za zobowigzania Energa Finance AB (publ) wynikajgce
z wyemitowanych euroobligacji do kwoty 1 250 min EUR.

W biezacym okresie sprawozdawczym ENERGA SA udzielita spolce ENERGA — OBROT SA poreczenia do
kwoty 500 miIn zt za zobowigzania wynikajace z podpisanej umowy handlowe;.

Ponadto inne zabezpieczenia udzielone przez Grupe wykazane na dzien 30 czerwca 2013 roku obejmuja;
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w Zlotych)

« poreczenia udzielone przez spotke ENERGA — OBROT SA za zobowigzania spotki ENERGA Slovakia s.r.0.
wynikajgce z podpisanych umédw handlowych;

« zobowigzania z tyt. solidarnej odpowiedzialnosci ENERGA SA za zobowigzania finansowe zaciggnigte
przez spotki Grupy w ramach umoéw kredytowych oraz uméw o udzielenie gwaranciji opisanych w nocie
23.1;

ktére nie zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym za okres porownywalny. Dane poréwnywalne
zaprezentowane w tabeli zostaty w zwiazku z powyzszym odpowiednio przeksztaicone.

20.2. Aktywa warunkowe
W 2011 roku Grupa rozpoznata aktywo warunkowe, ktore dotyczylo sprawy spornej opisanej w nocie 23.5.
Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzief 31 grudnia 2012 roku wysokos¢ tego aktywa wynosi 27,9 min zt.

21. Polaczenia jednostek

21.1. Nabycie udziatow w spotce Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0.

W dniu 9 kwietnia 2013 roku podpisana zostat umowa pomigdzy spotka zalezng ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.
a Miastem Kalisz, na nabycie 90% udzialéw w spoice Cieplo Kaliskie Sp. z 0.0., ktéra zarzadza zintegrowanym
systemem cieptowniczym w Kaliszu i posiada na tym rynku pozycje naturainego monopolisty.

Warto$¢ godziwa nabytych aktywow i zobowigzan na dzien przejecia

Warto$¢é godziwa na
Tytul dzieni nabycia
(niebadane)

AKTYWA
Rzeczowe aklywa frwale 38 390 753,40
Wartosci niematerialne 1340,13
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci finansowe 209 201,43
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 355 670,66
Pozostate akfywa krotkoterminowe 54 858,96
SUMA AKTYWOW 41011 824,58
ZOBOWIAZANIA
Rozliczenia miedzy okresowe przychoddw i dotacje rzadowe diugoterminowe 1709 594,30
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania fnansowe 81147,32
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 202 427,34
SUMA ZOBOWIAZAN 1993 168,96
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w warto$ci godziwej 39 018 655,62

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia

Wartosé na dzieni
nabycia (niebadane)
Mozliwe do zidentyfkowania aktywa netio w wartosci godziwej (39 018 655,62)

Udzialy niekontrolujace w wartosci proporcjonalnego udzialu w moZliwych do

Tytut

zidentyfikowania aktywach netio jednostki przejmowanej 4721257.33
Cena nabycia 45743 925,00
Wartos¢ firmy 11 446 526,71
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dziefi i za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w ziotych)

Rozpoznana wartos¢ firmy wynika z efektu synergii i korzysci oczekiwanych z potaczenia aktywow oraz obszarow
dziatalnosci spotki Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. z dziatalnoscig Grupy.

Wypltyw srodkdw pienieznych z tytutu przejecia

Okres 6 miesiecy
zakoficzony
30 czerwcea 2013 roku
(niebadane)
Wydatki zwigzane z nabyciem udzialow (46 210 836,00)
Przejete Srodki pieniezne 2 355 670,66
Nabycie jednostki po potraceniu przejetych srodkoéw pienieznych (43 855 165,34)

Tytut

Wplyw przejecia na wyniki Grupy

W okresie od daty przejecia udziat spotki Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. w przychodach i zysku przed opodatkowaniem
Grupy wyniost odpowiednio 520 tys. zt oraz (153) tys. zt. Gdyby potaczenie miafo miejsce na poczatku roku, zysk
Z dziatalnosci kontynuowanej Grupy ksztattowatby sie na poziomie 534,8 min z}, a przychody z dziatalnosci
kontynuowanej wyniostyby 5 790 min zi.

Koszty zwigzane z nabyciem

Zwigzane z nabyciem koszty transakcyjne poniesione przez Grupe w kwocie 467 tys. zt zostaty ujete w rachunku
zyskow i strat jako koszty finansowe.

21.2. Nabycie aktywow wiatrowych Dong Energy Wind Power A/S

W dniu 19 lutego 2013 roku Spotka ENERGA Hydro Sp. z 0.0. podpisata przedwstepng umowe nabycia do 100%
udzialow w spdtkach, tworzacych ladowe aktywa wiatrowe Dong Energy Wind Power A/S w Polsce,
w konsorcjum z partnerem - PGE Polska Grupa Energetyczna SA. Warunkiem zawieszajacym realizacje
transakcji byto uzyskanie w drodze decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,UOKIK"),
zgody na dokonanie koncentracji. Pozytywna decyzja UOKIK zostata wydana w dniu 4 czerwca 2013 roku.

W dniu 28 czerwca 2013 roku zawarta zostala ostateczna umowa sprzedazy, w wyniku ktorej spotka zalezna
ENERGA Hydro Sp. z 0.0. nabyta:

o 100% udziatow Spotki Dong Energy Karcino Sp. z 0.0.,

o 100% udziatow Spétki Dong Energy Tuszyny Sp. z 0.0.,

o 100% udziatdbw Spotki Dong Energy Pancerzyn Sp. z 0.0.,
o 100% udziatow Spétki Dong Energy Gasiorowo Sp. z 0.0.,
o 100% udziatow Spétki Dong Energy 3 Sp. z 0.0.,

o 19% udziatow Spétki Dong Energy Olecko Sp. z 0.0.

Dzigki nabyciu udziatbw wymienionych podmiotow, Grupa Kapitalowa ENERGA pozyskata jedng dziatajacg
farme wiatrowa o mocy 51 MW (Karcino) oraz portfel projektow wiatrowych o zrznicowanym poziomie
Zaawansowania i tacznej mocy okoto 220 MW.

Wartos¢ godziwa nabytych aktywow i zobowigzan na dzien przejecia

Z uwagi na fakt, iz transakcje nabycia miaty miejsce pod koniec biezacego okresu sprawozdawczego, nie zostaty
ukoniczone prace zwigzane z ustaleniem wartosci godziwej nabytych aktywow i przejetych zobowigzan jednostek,
nad ktérymi Grupa objeta kontrole. W zwigzku z powyzszym w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzieri i za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)

Energa

finansowym zaprezentowane sg wytacznie wstepne wartosci tych pozycji, odpowiadajace ich wartosci ksiegowej

na dzien potaczenia.

Tytut

DONG Energy
Karcino
Sp.zo.0.

(niebadane)

Pozostale
przejete spolki
(niebadane)

Razem

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwale 288 328 538,21 13366 628,83 301 695 167,04
Wartoéci niemateriaine - 562,50 562,50
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 2 266 227,52 - 2 266 227,52
Pozostate aklywa diugoterminowe 400 637,41 472 327,85 872 965,26
Zapasy 3903 139,42 - 3903 139,42
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci inansowe 1988 180,90 - 1988 180,90
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3513591,28 7900 207,70 11413798,98
Pozostale aklywa krotkoterminowe 2695 530,55 1855 350,19 4 550 880,74
SUMA AKTYWOW 303 095 845,29 23595077,07 326 690 922,36
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy diugoterminowe 6347 390,22 - 6 347 390,22
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochedowego 225517287 - 2255 172,87
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe 1253 060,93 522 176,62 177523755
BieZaca cze$¢ kredytow i pozyczek 194 059 697,63 868 269,37 194 927 957,00
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3401544 1684,00 35699 44
SUMA ZOBOWIAZAN 203 949 337,09 1392119,99 205 341 457,08
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto 99 146 508,20 22202 957,08 121 349 465,28

Wartos¢ firmy oraz zysk z okazyjnego nabycia powstate w wyniku przejecia

Zgodnie z postanowieniami umowy przedwstepnej, dla potrzeb rozliczenia transakcji w dniu nabycia, ustalona
zostata wstepna cena nabycia jednostek, nad ktérymi Grupa objeta kontrole, w tacznej kwocie 148 823 tys. zt.
Ostateczna cena nabycia bedzie uzalezniona od poziomu rzeczywistego zadtuZzenia netto oraz kapitatu
obrotowego netto przejetych spotek, obliczonych wedtug stanu z dnia nabycia, tj. 28 czerwca 2013 roku.

W zwigzku z powyzszym kalkulacje wartosci firmy oraz zysku z okazyjnego nabycia powstatych w wyniku
przejecia nie sa ostateczne i zostang skorygowane po ostatecznym rozliczeniu transakcji.

DONG E.nergy Pozostate
Tytut Karcino przejete spolki Razem
Sp.zoo. (niebadane)
(niebadane)

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto (99 146 508,20) (22 202 957,08) (121 349 465,28)
Udzialy niekonfrolujgce w warto$ci proporcjonalnego udziatu w moZiiwych do

zidentyfikowania aktywach neto jednostki przejmowanej

Cena nabycia 138 405 308,00 10417 603,00 148 822 911,00
Wartosc¢ firmy 39 258 799,80 8 330,65 39 267 130,45
Zysk z okazyjnego nabycia 11793 684,73 11793 684,73

Zysk z okazyjnego nabycia odniesiono w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w pozostate przychody
operacyjne.
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)

Wyplyw srodkéw pienieznych z tytulu przejecia

DONG Energy

Karcino Pozostate
Tytut przejete spotki Razem
Sp.zoo. (niebadane)
(niebadane)
Wydatki zwigzane z nabyciem udzialow (152 563 735,18) (152 563 735,18)
Przejete srodki pienigzne 3513 591,28 7900 207,70 11413 798,98
Nabycie jednostki po potraceniu przejetych srodkow pienieznych (141 149 936,20)

Wplyw przejecia na wyniki Grupy

Gdyby polaczenie miato miejsce na poczatku roku, zysk z dziatalnosci kontynuowanej Grupy ksztattowatby sie na
poziomie 528,6 min z4, a przychody z dziatalnosci kontynuowanej wyniostyby 5 802 min zt.

Koszty zwigzane z nabyciem

Zwiazane z nabyciem koszty transakcyjne poniesione do dnia 30 czerwca 2013 roku przez Grupe w kwocie
3,74 min zt zostaly ujete w rachunku zyskéw i strat jako koszty finansowe.

Pozycje niebedace czescig zaptaty przekazanej w zamian za jednostke przejmowang

W ramach ustalen umownych dotyczacych transakcji nabycia udziatow, ENERGA Hydro Sp. z 0.0. zobowigzata
sie do zapfaty zobowigzan przejmowanych jednostek wobec Dong Energy Wind Power A/S (sprzedajacy). Z tego
tytulu dokonana zostata ptatno$¢ na kwote 194,9 min zt, odpowiadajaca szacunkowej wysokosci powyzszych
zobowigzan na dzien 28 czerwca 2013 roku.

21.3. Konsolidacja dziatalno$ci w segmencie wytwarzania

W zwiazku z prowadzong przez Grupe konsolidacjq dziatalnosci w segmencie wytwarzania, dokonane zostato
potaczenie spolek zaleznych ENERGA Hydro Sp. z 0.0. (przejmujaca) i ENERGA Bio Sp. z 0.0. (przejmowana).
Sad Rejonowy Gdansk — Pdoinoc w Gdansku wydal postanowienie w sprawie rejestracji potaczenia w dniu
3 kwietnia 2013 roku.

Ze wzgledu na fakt, ze powyzsze polaczenie dotyczylo podmiotow zaleznych od ENERGA SA, nie miato wptywu
na ujmowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywa, zobowigzania, przychody
i koszty oraz przeptywy pieniezne Grupy.

22. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym

22.1. Umowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

W dniu 10 lipca 2013 roku pomiedzy ENERGA SA oraz spotkg zalezng ENERGA - OPERATOR SA,
a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym ("EBI"), zostata zawarta umowa o finansowanie na kwote 1 mid zt. Srodki
pozyskane z umowy zostang przeznaczone na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR
SA na lata 2012-2015, ktory zaktada m.in. rozwoj sieci dystrybucyjnej oraz poprawe jej efektywnosci, w tym
wdrozenie zaawansowanego systemu licznikow bedacego elementem nowego rozwigzania "smart grid".

Okres splaty kredytu wynosi do 15 lat od daty uruchomienia $Srodkow kazdej transzy. Kredyt jest
niezabezpieczony i oparty na zwyczajowych zapisach umownych. Do kredytobiorcy nalezy prawo wyboru
oprocentowania stalego lub zmiennego oraz waluty PLN lub EUR dla danej transzy kredytu na warunkach
okreslonych w umowie.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzie i za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

22.2. Nabycie udziatow w spoétce Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0.

W dniu 31 lipca 2013 roku spotka zalezna ENERGA Hydro Sp. z 0.0. podpisata ostateczne umowy nabycia
udziatow w spolce lberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0., w konsorcjum z partnerem PGE Polska Grupa
Energetyczna SA (patrz opis w nocie 23.2).

22.3. Proces prywatyzacji

W styczniu 2013 roku Minister Skarbu Panstwa (,MSP") podjal decyzje o ponownym uruchomieniu procesu
prywatyzacji ENERGA SA. Intencjg MSP, wedtug publicznych doniesien, jest sprzedaz mniejszosciowego pakietu
akcji ENERGA SA na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w ramach transakcji typu IPO (Initial Public
Offering).

W wyniku przeprowadzonego postepowania na wybor doradcow $wiadczacych ustugi finansowe, w lipcu 2013
roku MSP dokonato wyboru konsorcjum bankéw do obstugi procesu IPO ENERGA SA. Rolg globalnych
koordynatorow petni¢ bedg JP Morgan oraz UBS, a poza nimi w konsorcjum znajda sie Citi Handlowy, UniCredit
CAIB, Bank PKO BP, Banco Espirito Santo, Bank of America Merrill Lynch, IPOPEMA Securities, Dom
Inwestycyjny BRE Banku oraz BNP Paribas.

Ostateczna decyzja MSP dotyczaca terminu przeprowadzenia transakcji uzalezniona bedzie m.in. od aktualnych
uwarunkowar rynkowych.

22.4. Sprawa sporna z PSE SA

W dniu 7 sierpnia 2013 roku podpisane zostato ,Porozumienie w sprawie warunkow ugody z PSE SA", zgodnie
z ktorym w dniu 9 sierpnia ENERGA - OPERATOR SA zaptacita na rzecz PSE S.A. kwotg 95,5 min zt (naleznosc
giowna w wysokosci 62,5 min zt oraz odsetki ustawowe w wysokosci 33,0 min zt). Opis toczacego sig od 2003
roku sporu pomiedzy powyzszymi podmiotami zostat przedstawiony w nocie 23.5.

23. Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej oraz wynik finansowy Grupy

23.1. Pozyskanie finansowania zewnetrznego

Proces emisiji euroobligacii

W ramach ustanowionego programu emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN na kwote maksymaing do
1 000 min EUR, w dniu 19 marca 2013 roku spotka zalezna Energa Finance AB (publ) przeprowadzita pierwsza
emisje euroobligacji w kwocie 500 min EUR. Pierwsza emisja obejmuje euroobligacje z 7-letnim terminem
wykupu, od ktérych ptatny bedzie roczny kupon w wysokosci 3,250%.

Kredyty na finansowanie programu inwestycyjneqo ENERGA — OPERATOR SA na lata 2009 - 2012

W latach 2009 — 2010 ENERGA SA wraz ze spotkg zalezng ENERGA — OPERATOR SA zawarly nastepujace
umowy kredytowe z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego ENERGA - OPERATOR SA
w latach 2009 - 2012, zwiazanego z rozbudowa i modernizacig sieci dystrybucyjnej:

1. umowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI") z limitem 1 050 min zt;
2. umowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,EBOR") z limitem 800 min zt,

3. umowa z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym (,NIB") z limitem 200 min zt.
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skrocone Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzier) i za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)

Powyzsze finansowanie zostalo w peini wykorzystane, z czego do sptaty pozostato odpowiednio: EBI -
1011 min zt z ostatecznym terminem sptaty 15 grudnia 2025 roku, EBOR — 742 min zt z ostatecznym terminem
sptaty 18 grudnia 2021 roku, NIB — 195 min zt z ostatecznym terminem sptaty 15 czerwca 2022 roku.

Kredyty na finansowanie programu inwestycyineqo ENERGA — OPERATOR SA na lata 2012 - 2015

W dniu 26 czerwca 2013 roku pomiedzy ENERGA SA oraz spotka zalezng ENERGA - OPERATOR SA a EBOR,
zostata zawarta umowa kredytowa na kwote 800 min zt, w ramach ktérej EBOR udostepni 400 min zi, a pozostalg
cze$6 obejmie konsorcjum dwoch bankow komercyjnych: PKO Bank Polski SA i ING Bank Slaski SA.

Srodki pozyskane z umowy przeznaczone zostang na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA -
OPERATORA SA na lata 2012-2015, kiérego czescig jest rozw¢j sieci dystrybucyjnej oraz poprawa jej
efektywnosci, w tym wdrozenie zaawansowanego systemu licznikow bedacego elementem nowego rozwigzania
,Smart grid”.

Okres ostatecznej sptaty kredytu przypada na 18 grudnia 2024 roku. Kredyt jest niezabezpieczony i oparty na
zwyczajowych zapisach umownych. Na dziefi 30 czerwca 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany.

Emisja obligacii krajowych

W roku 2012 ustanowiony zostat program emisji obligaciji krajowych w kwocie 4 000 min zt. Do dnia 30 czerwca
2013 roku w ramach programu ENERGA SA dokonata emisji obligacji 7-letnich w wysokosci 1 000 min zt.
Wyemitowane obligacje zostaly wprowadzone do obrotu na jednym z rynkéw Catalyst - platformie Alternatywny
System Obrotu (ASO), ktéra jest prowadzona przez BondSpot SA.

W dniu 28 czerwca 2013 roku w Komisji Nadzoru Finansowego zostat zloZzony prospekt emisyjny sporzadzony
w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w ramach
Catalyst prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. obligacii
wyemitowanych przez ENERGA SA. Intencjg Grupy jest wycofanie obligacji z obrotu w ASO
i przeniesienie ich do obrotu na rynku regulowanym w mozliwie najkrotszym terminie.

Kredyty w NORDEA Bank Polska SA
W latach 2010-2011 ENERGA SA zawarla nastepujace umowy kredytowe z NORDEA Bank Polska SA:

1. umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 100 min zI, z przeznaczeniem na zakup obligacji emitowanych
przez spotke ENERGA Hydro Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg przez ten podmiot inwestycji polegajacej na
modernizacji elektrowni szczytowo-pompowej w Zydowie. Do dnia 30 czerwca 2013 roku w ramach kredytu
uruchomione zostato finansowanie na peing kwote 100 min zi, z czego do splaty pozostato 90 min zt
w terminie do dnia 7 wrzesnia 2015 roku.

2. umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 160 min zt, z przeznaczeniem na zakup obligacji emitowanych
przez spotke ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg przez ten podmiot inwestycii
polegajacej na modernizacji kotla poprzez wprowadzenie mozliwosci wspotspalania biomasy, budowie
zaktadu produkcji pelet ze stomy oraz budowie nowego bloku energetycznego. Do dnia 30 czerwca
2013 roku w ramach kredytu uruchomione zostafo finansowanie na kwote 134,7 min zi, z czego do splaty
pozostato 119,7 min zt w terminie do dnia 16 grudnia 2015 roku.

3. umowe o aranzacje kredytéw dla spotek z Grupy ENERGA, z tgcznym limitem 75 min zt. Na dzien
30 czerwca 2013 roku uruchomiono finansowanie na tgczng kwote 26,3 min zt, z czego wykorzystanych
zostato 8,2 min zt. Termin waznosci limitu przypada na dzien 29 czerwca 2015 roku.
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzier i za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

4. umowe ramowg o udzielanie gwarancji bankowych dla spétek z Grupy ENERGA, z {acznym limitem
10 min . Na dzien 30 czerwca 2013 roku wykorzystano limit w wysokosci 6,3 min zt. Termin waZznosci
limitu przypada na dzieh 15 pazdziernika 2016 roku.

5. umowe o aranzacje kredytow dla ENERGA SA, zlimitem 300 min zt. Na dziert 30 czerwca 2013 roku
uruchomiony limit finansowania nie byt wykorzystany. Termin waznosci limitu przypada na dzien
11 pazdziemika 2016 roku.

Kredyty w Pekao SA
W latach 2011-2012 ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z Pekao SA:

1. umowe kredytu z limitem 200 min zi. Na dzien 30 czerwca 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany. Termin
ostatecznej splaty kredytu przypada na 12 pazdziemika 2016 roku;

2. umowe kredytu w kwocie 85 min zl, z przeznaczeniem na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA
Elektrownie Ostroleka SA w zwiazku z realizacja programu inwestycyjnego spotki (patrz nota 17).
Wykorzystanie kredytu na dzien 30 czerwca 2013 roku wyniosto 33 min zt. Termin ostatecznej splaty
kredytu przypada na 29 maja 2022 roku.

Kredyty w PKO Bank Polski SA
W latach 2011-2012 ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z bankiem PKO Bank Polski SA:

1. umowe ramowa na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spotkom zaleznym, z tacznym limitem
150 min zt. Na dzien 30 czerwca 2013 roku uruchomiono limit finansowania na taczng kwote 149,2 min 24,
z czego wykorzystanych zostato 4,8 min zt. Termin waznosci limitu przypada na 30 sierpnia 2016 roku;

2. umowe ramowa na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spétkom zaleznym, z tacznym limitem
200 min zt. Na dzien 30 czerwca 2013 roku uruchomiono limit finansowania na taczng kwote 18,4 min zi,
z czego wykorzystanych zostato 2,3 min zt. Termin waznosci limitu przypada na 19 wrze$nia 2017 roku.

Emisja obligacji w PKO Bank Polski SA

W 2012 roku ENERGA SA zawarta z bankiem PKO Bank Polski SA umowe emisji obligacji. Srodki pozyskane
wramach umowy majg by¢ wykorzystane na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA Elektrownie
Ostrolgka SA w zwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego spétki. Obligacje sg emitowane jako papiery
krotkoterminowe, ktore w cyklach kwartalnych podlegajg zamianie (rolowaniu) na obligacje nowej emisji, ze
zobowigzaniem banku do ich objecia zgodnie z warunkami umowy emisji w calym okresie jej trwania. Wysoko$¢
emisji w ramach niniejszego finansowania wynosi 66 min zt.

23.2. Nabycie udziatéw w spotce Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0.

W dniu 26 lutego 2013 roku spotka zalezna ENERGA Hydro Sp. z 0.0. podpisata przedwstepna umowe nabycia
75 % udziatow w spoice Iberdrola Renewables Polska Sp. z o.0. (,Iberdrola”), w konsorcjum z partnerem PGE
Polska Grupa Energetyczna SA (,PGE"), jednocze$nie informujac o intencji nabycia pakietu pozostatych 25%
udziatow bedacych w posiadaniu akcjonariusza mniejszosciowego EBOR. W dniu 21 czerwca 2013 roku
ENERGA Hydro Sp. z 0.0. wraz z PGE podpisaly przedwstepna umowe dotyczaca nabycia od EBOR 25%
udziatéw w Iberdrola.

Warunkiem zawieszajacym realizacje transakcji bylo uzyskanie w drodze decyzji Prezesa Urzgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow (,UOKIK"), zgody na dokonanie koncentracji. Pozytywna decyzja UOKIK zostala
wydana w dniu 4 czerwca 2013 roku.
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W dniu 31 lipca 2013 roku spétka zalezna ENERGA Hydro Sp. z 0.0. podpisata ostateczne umowy nabycia
udziatow w spoice Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. W ramach tej transakcji ENERGA Hydro Sp. z 0.0.
stala sie wiascicielem 67,3% udziatéw nabywanej spéiki i pozyskata dwie dziatajace farmy wiatrowe o mocy
114 MW oraz portfel projektow wiatrowych o zréznicowanym poziomie zaawansowania i facznej mocy 1 186 MW.

Zgodnie z postanowieniami umow przedwstepnych, dla potrzeb rozliczenia transakcji w dniu nabycia, ustalona
zostata wstepna cena nabycia udzialdw przejmowanych przez Grupe, w facznej kwocie 803 889 tys. zt.
Ostateczna cena nabycia bedzie uzalezniona od poziomu rzeczywistego zadiuzenia netto oraz kapitaiu
obrotowego netto przejetej spotki, obliczonych wedtug stanu z dnia nabycia, tj. 31 lipca 2013 roku.

Ze wzgledu na trwajace prace zwigzane z rozliczeniem transakcji nabycia, na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Grupa nie jest w stanie dokona¢ dalszych ujawnien okreslonych w MSSF 3.B66.

23.3. Projekt Ostroteka C

W 2012 roku Grupa podjela decyzje o zatrzymaniu prac przygotowawczych do budowy bloku weglowego
w Ostrolece. Przyczyng zamrozenia projektu bylty m.in. trudnosci z uzyskaniem finansowania w formule Project
Finance oraz niekorzystna sytuacja na rynku firm budowlanych. W roku 2013 Grupa prowadzita dziatania
zmierzajgce do pozyskania partnera zainteresowanego wspoing realizacjg, tego projektu lub jego zakupem.
Pomimo wstepnego zainteresowania udzialem w projekcie ze strony kilku potencjainych inwestorow, nie wptynely
satysfakcjonujace Grupe oferty. W chwili obecnej Grupa rozwaza alternatywne scenariusze dalszych dziatan,
w tym zmniejszenie mocy bloku w Ostrotece, zmiane paliwa na gaz albo zawieszenie projektu.

23.4. Restrukturyzacja Grupy Kapitatowej

W ramach optymalizacji struktury Grupy Kapitalowej w biezacym okresie sprawozdawczym zostaly podjete
nastepujace dzialania:

o W dniu 3 kwietnia 2013 roku zostato zarejestrowane polgczenie spotek ENERGA Bio Sp. z 0.0. oraz
ENERGA Hydro Sp. z 0.0. (patrz opis w nocie 21.3);

o W czerwcu 2013 roku zostat podniesiony kapitat zakladowy spotki RGK Sp. z 0.0. 0 kwote 783,0 tys. zi,
pokryty aportem w postaci posiadanych przez ENERGA SA udziatéw i akcji mniejszosciowych;

e W dniu 7 czerwca 2013 roku w KRS zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w spolce ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 0 kwote 48,5 min zt w zamian za wniesienie wktadu
niepienieznego w postaci akcji spotki ENERGA Elektrocieplownia Kalisz S.A. i udziatdw spotki ENERGA
OPEC Sp. z 0.0. oraz wkiadu pienieznego, przez spotki ENERGA SA i ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA,;

o ENERGA - OPERATOR SA podjeta dzialania zmierzajace do sprzedazy udziatow w jednostkach
zaleznych operujgcych w obszarze uslug wspierajacych dziatalnos¢ Operatora Systemu
Dystrybucyjnego tj. projektowania i specjalistycznego budownictwa elektroenergetycznego oraz
produkcji urzadzen elektroenergetycznych (patrz opis w nocie 16);

o W zwigzku z realizacjg planu wdrozenia zintegrowanych ustug zwigzanych z utrzymaniem i eksploatacjg
nieruchomos$ci nieenergetycznych (tzw. Facility Management) spotki ENERGA - OPERATOR SA,
w dniu 4 lipca 2013 roku zostaly zawigzane dwie spotki: DGP PROVIDER Sp. z 0.0. oraz EKOTRADE
SERWIS FM Sp. z 0.0. Do nowoutworzonych podmiotéw zostang wydzielone procesy zwigzane ze
Swiadczeniem powyzszych ustug wraz z obslugujacymi je pracownikami. Docelowo spotki zostang
sprzedane inwestorom branzowym.
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o W wyniku zakonczenia procedury przymusowego wykupu akcji spotki ENERGA - OPERATOR SA od
akcjonariuszy mniejszosciowych, w lipcu 2013 roku ENERGA SA zostata jedynym akcjonariuszem
spotki.

23.5. Sprawa sporna dotyczaca PSE S.A. i PKN ORLEN S.A.

W lipcu 2003 roku, spotka PSE S.A. (poprzednio PSE - Operator S.A.) wystapita przeciwko ENERGA -
OPERATOR SA (poprzednio spotka Zakiad Energetyczny Plock S.A., zwana dalej ,EOP") do sadu o zaptate
kwoty 62,5 min zt tytutem zaptaty za ustugi przesylowe. W odpowiedzi na pozew, EOP przypozwata do procesu
spotke PKN ORLEN S.A. (,PKN"). W dniu 30 czerwca 2004 roku, EOP skierowata przeciwko PKN do Sadu
Okregowego w Warszawie pozew o zaplate kwoty 46,2 min zi, tytutlem oplaty systemowej na podstawie § 36
Rozporzadzenia Taryfowego.

W dniu 25 czerwca 2008 roku, zapadt wyrok oddalajacy powodztwo EOP. W dniu 2 wrze$nia 2008 roku, EOP
wniosta od tego orzeczenia apelacie do Sadu Apelacyjnego w Warszawie, na skutek ktorej Sad Apelacyjny
wyrokiem z dnia 10 wrzesnia 2009 roku zmienit zaskarzony wyrok w ten sposob, Zze zasgdzit na rzecz EOP kwote
46,2 min zt z ustawowymi odsetkami oraz zwrot kosztow procesu. W dniu 30 wrze$nia 2009 roku, PKN zaptacita
cato$¢ zasgdzonej kwoty wraz z odsetkami, tj. 75,6 min zt, a takze zwrdcita koszty procesu. Od tego wyroku PKN
wniosta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. W dniu 28 stycznia 2011 roku, Sad NajwyZzszy uchylit wyrok
Sadu Apelacyjnego i przekazat temu sadowi sprawe do ponownego rozpoznania. Po ponownym rozpoznaniu
sprawy, wyrokiem z dnia 4 sierpnia 2011 roku, Sad Apelacyjny uchylit wyrok Sadu Okregowego oddalajacy
powddztwo EOP i przekazat mu sprawe do ponownego rozpoznania. W rezultacie przestafa istnie¢ podstawa
$wiadczenia PKN na rzecz EOP. W zwigzku z powyzszym EOP dokonala zwrotu otrzymanej wczesniej od PKN
kwoty wraz z kosztami procesu. Obecnie, biorac pod uwage stan procesowy sprawy mozna przyjag, iz
powddztwo EOP wobec PKN jest uzasadnione, sporna za$ jest jedynie jego wysoko$¢. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca ostateczne rozstrzygnigcia w tej sprawie.

W sprawie z powodztwa PSE S.A. Sad Okregowy w Warszawie wyrokiem z dnia 25 marca 2008 roku zasgdzit od
EOP na rzecz PSE S.A. kwote 62,5 min zt wraz z naleznymi odsetkami. EOP wniosta od przedmiotowego wyroku
apelacje, ktora wyrokiem z dnia 19 marca 2009 roku zostala przez Sad Apelacyjny oddalona. Na skutek skargi
kasacyjnej od tego wyroku wniesionej przez EOP w dniu 30 lipca 2009 roku, Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 26
marca 2010 roku uchylit zaskarzone orzeczenie Sadu Apelacyjnego i przekazat mu sprawg do ponownego
rozpoznania. W dniu 21 wrzeénia 2011 roku, Sad Apelacyjny po ponownym rozpatrzeniu sprawy z
uwzglednieniem wytycznych Sadu Najwyzszego zmienit wyrok Sadu Okregowego z dnia 25 marca 2008 roku
i oddalit w calosci powodztwo PSE S.A., zasadzajac od PSE S.A. na rzecz EOP kwote 123 min zt tytulem zwrotu
$wiadczenia spetnionego przez EOP na podstawie wyroku z dnia 25 marca 2008 roku.

Wyrok zostat zaskarzony skargami kasacyjnymi przez obie strony. W dniu 11 stycznia 2013 roku, odbyla sig
rozprawa przed Sadem Najwyzszym, na ktorej sad rozpoznat powyzsze skargi. W wyniku rozprawy Sad
Najwyzszy:

 oddalit skarge EOP oraz

« uwzglednit skarge PSE S.A. i uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 21 wrze$nia 2011 roku, przekazujac
temu sgdowi sprawe do ponownego rozpoznania.

Strony, biorac pod uwage dotychczasowy przebieg sporu i czas jego trwania oraz odlegte perspektywy
zakoficzenia postanowity podjaé negocjacje w zakresie ugodowego zakonczenia procesu. W dniu
16 maja 2013 roku zostato zawarte ,Porozumienie w sprawie rozpoczecia i przeprowadzenia negocjacji Ugody
kofczacej spor sadowy”. W wyniku przystapienia do negocjacji PSE S.A. wspolnie z EOP wystapity do Sadu
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0 zawieszenie postepowania do czasu zakonczenia negocjacji zwiazanych z ewentualna ugoda. W dniach
14120 maja 2013 roku odbyly si¢ dwa spotkania negocjacyjne, ktore mialy na celu wypracowanie warunkow
ugody. W dniu 2 sierpnia 2013 roku podpisane zostato ,Porozumienie w sprawie warunkow ugody z PSE S.A”,
zgodnie z ktorym w dniu 9 sierpnia EOP zaptacilo na rzecz PSE kwote 95,5 min zt (naleznos¢ glowna w
wysokosci 62,5 min zt oraz odsetki ustawowe w wysokosci 33,0 min zt — na 30 czerwca 2013 roku ujgto rezerwe
na petng kwote).
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