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ENERGA SA @

Skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien | za okres 6 migsiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 6 miesigcy  Ckres 6 miesiecy
zakoficzony zakonczony
30 czerwea 2013 o0 CPerwea 2012

Dziataino$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody z najmu

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Zyski(strata) bruito ze sprzedaiy
Pozostale przychody operacyine
Koszly ogoinego zarzadu
Pczostale koszly operacyjne

Przychody fnansowe
Koszly fnansowe

Zyski(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zyskl{strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dzialalnoé¢ zaniechana oraz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Zysk netio ze zbycia aklywow przeznaczonych do sprzedazy

Zysk netto za okres

(niebadane)}

(niebadane)

(przeksztalcone)

28 800 987,70 21686 779,14
676 509,88 142794278

29 277 497,58 2311472192
25929 341,00 20870 258,01
3348 156,58 2144 463,91
4473 306,61 4 114 772,54
45 847 878,03 38 161 417,50
280342595 1066 947,82
815 183 133,51 892 618 605,48
207 410 109,58 78 844 349,92
566 943 182,14 780 805 216,69
491217022 {5299 737.70)
562 031 011,92 786 104 954,39
15196 274,34

562 031 011,92

801 303 228,73

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnisjace do jednostkowege sprawezdania finansowego stanowig jego

inlegralng czesdt




ENERGA SA

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien | za okres 6 miesigcy zakornczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto za okres

Skiadniki, ktére w przysztosci mogg zostaé przeklasyfikowane na zyski lub

straty

Zabezpieczenie przeplywow pienieznych
Podatek dochodowy od innych calkowitych dochodow, kiore w przy sziosci

moga zosta¢ przeklasyfkowane na zyski lub straty

Pozostate catkowite dochody netto razem

Catkowite dochody razem

Dyrektor Departamentu Obslugi
Pozostalych Spélek

ENERGA Centrum Uslug
Waholnych Sp. z ofp.
Gindbdl
WAMYY

Ewa Banaszak

234082013

Prezes Zarzadu
ENERGA Contrum
Uslug Wspélnych Sp. z gto.

Artur Chmufa

23087013

ENERGA Centrum
Ustug Wspéinych Sp. z o.0.

frerzyna Ogrodow ska

/ 34013

Dyrektor Centrum

Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy

zakonczony zakoficzony
30 czerwca 2013 30 czerwea 2012
(niebadane)

(niebadane) (przeksztatcone)

562 031 011,92 801303 228,73

24 471 923,55
30 212 251,55 -
(5 740 328,00) .

24 471 923,55 -
586 502 935,47 801 303 228,73

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
ds. Strategii Rozwoju ds. fina wych ENERGA SA

oslaw Bielingki

Soua 082013

Zasady (polityka) rachunkowoséci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czes¢



Obligacie

NaleZznosci z tyluiu leasingu firansowego
Pozostate akiywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pochodne instumenty finansowe
Pozostale aklywa diugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezrosci z tytuiu podatku dochodowego

Naleznosci z tylulu dostaw | ustug oraz pozostale naleznossi
Udzialy i akcje

Obligacje

Pozostale aklywa fnansowe

Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty

Pozostale aktywa krotkoterminowe

Aktywa zaklasyikowane fako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

412904292840
24 564 965,81
197 (18 913,05

84 481 910,83
28 277 967,80

ENERGA SA @Q’*
Skrocaone $radroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwea 2013 roku (w zlotych)
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ
Stan na Stan na
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
(niebadane)

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe akiywa rwale 779525342 7 256 296,79
Nieruchomosai inwestycyjne 11 385 727,54 11736 140,62
Aklywa niemaierialne 29 793 695,61 26 986 742,90
Udzaaly i akcie w jednostkach zg!eznych oraz sfowarzyszonych 5 985 605 180,60 5953 106 101,19
wyceniane wediug ceny nabycia
Udzialy i akgje pozostale 550 990,00

3147 729794,687
28 114 557,21
133 165 221,41
10 652 498,22

21713 630,81

10 497 976 551,06

9341 011 974,02

440 739,52

21300 225,40
1000 000,00
276 156 883,44
1255 000,00
1069 137 739,46
36633 737,26

496 103,77
1379 915,00
22600 154,06
11119 000,00
232940 808,43

688 261 373,32
87 628 426,67

1405 930 325,08

1024 425781,25

2080511140

11924 711 987,54

10 365 437 755,27

Zasady {pofityka) rachunkowoécl oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesé



ENERGA SA u&
Skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (C.D.)
Stan na Stan na
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
(niebadane)
PASYWA
Kapital wlasny przypadajacy wtascicielom
Kapital podstawowy 4 968 805 368,00 4 968 805 368,00
Kapital zapasowy 52149042542 471 235 040,86
Kapital z aktualizacji wyceny instumentéw zabezpieczajacych 24 471 923,55
Zyski zatrzymane 606 127 364,64 591 232 274,08

Kapitat wtasny ogotem

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych
Rezerwy dlugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe

diugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate

zobowigzania

Biezaca cze$¢ kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych
Rozliczenia migdzy okresowe przychodow i dotacji rzadowych

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow
Rezerwy krotkoterminowe

Pozostale zobowigzania krotkoterminowe

Zohowiazania razem

SUMA PASYWOW

Dyrektor Departamentu Obslugi

Pozostalych Spélek
ENERGA Centrum Uslug
Wspdlnych Sp. z nf‘,
Chilase

a Banaszak

2 3 aDBenlD13

Prezes Zarzadu
ENERGA Centrum

Ustug Wspéinych Sp. 4
Artur Chrmurd

2 300 08,2013

Wiceprezes Zarzadu
ENERGA Centrum
Ustug Wspélnych Sp. z o.0.

Katarzyna Ogrodowska

2 30087013

6 120 895 081,61

6031272 682,94

4 021 554 670,48 2000 547 056,48
1062 807 631,87 1079219 213,53
882 643,00 908 370,00

65 015 903,39 67 974 842,03
5150 260 848,74 3 148 649 482,04
14 880 270,14 23911 169,85
276 354 742,85 349490 913,13
13 306 456,84 580 212 136,99
8252 210,92 8611438,90
4629 588,93 4 352 518,23

31 848,00 161 659,00

336 100 939,51 218 775 754,19
653 556 057,19 1185 515 590,29
5803 816 905,93 4334165 072,33
11 924 711 987,54 10 365 437 755,27

Dyrektor Centrum
zadzania Finansami
ENERGAS,

Aleksandi
Gajda - Gryber

2 3} )13

Wiceprezes Zarzadu
ds. Strategii Rozwoju
ENERGA SA

Wiceprezes Zarzadu
ds. finahgowych

Prezes Zarzadu
ENERGA SA

MxostadBie

ool e 13

Zasady (polityka) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czest
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ENERGA SA

Skracone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
tia dzien | za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwea 2013 roku {w zlotych)

Energa

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto
Zysk netto ze zbycia aktywdw przeznaczonych do sprzedazy
Korekty o pozycje:
Zyskif{staty) z tytulu roznic kursowych
Amortyzacia
Odseti | dywidendy, netio
(Zysk)/strata na dzialalnosci inweslycyjngj
Zwigkszenie/{zmniejszenie) stanu naleZnosc
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zapasow

Zwiekszenie/{znnigjszenie) stanu zobowigzan z wyjgkiem kredytdw i poZyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Pozostale
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnoScl inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aklywow trwalych i aklywow niematerizinych
Nabycie rzeczowych aklywow trwalych i aktywdw niematerialnych
Sprzedaz pezostalych akywéw fnansowych
Nabycie pozostalych aktywéw finansowych
Dywidendy oFzymane
Odseki otrzymane
Pozostale

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnef

Okres 6 miesiecy
zakonhczony

30 czerwca 2013
{niebadane)

566 943 182,14

(594 673 162,57)
8 822 905,55
3310 043,02

{658 428 519,65)

62 632 661,72
5 261 203,80
55 364,25

(9 985 603,87)
(12 888 919,11)

{155 538,00)
G 664 239,72

{1379 915,00

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2012
(niebadane}
(przeksztatcone)

780 805 216,69
15 198 274,34
{871 075 733,38)

3254 942,58
(860 591 030,68)
(16 268 773.52)
4837 118,58
(63 634,67)

4779 174,32

(7 274 914,22)
252 384,23

800 452,00

{29 109 895,43}

(74 271 790,35)

1990946

G948 331,66
155 383 125,00
1206 310 455,83
£86 887 663,32

17 821 363,58
22732 360,00
341427 55318
295124 623,85

99 230 933,37 68 312 958,37
(8 826 445,05) 7621 495,21
(284 583 595,39) 34 542 521,65

Zasady (polityka) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasnigjace de jednostkowego sprawozdania finansowego sianowia jege

integralng czesd




ENERGA SA &

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (C.D.)

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakoniczony zakonczony
30 2012
30 czerwea 2013 s

(niebadane) (niebadane)

(przeksztatcone)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci finansowej
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 580 000 000,00 -
Wolywy z tytulu zaciggniecia pozyczek/kredytow 2080 764 000,00 205 200 000,00
Splata pozyczek/kredytow 238010 357,88 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 479 066 560,15 -
Odsetki zaplacone 95 095 573,29 63738 87543
Pozostate (158 377,19) (3 866 489,99)
$rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 688 433 131,49 137 594 634,58
ngkszenlfa.’(meerzen|e) netto stanu érodkow pienieznych i ich 374739 640,67 97 865 365,88
ekwiwalentow
$rodki pienigzne na poczatek okresu 677 572 509,57 124 267 146,97
Srodki pienigzne na koniec okresu 1052 312 150,24 222132 512,85
Dyrektor Departamentu Obslugi Prezes Zarzadu Dyrektor Contrum Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzagu
Pozostalych Spélek ENERGA Centrum dzanja Finan i ds. Strategii Rozwoju ds. finansgwych
ENERGA Centrum Uslu Usl Wspélnych Sp_&)o.o. E GA S, ENERGA SA ENE A SA
Wsp “!fch Splz o. | -+ f’ {W\ /
8 g ] 1 ’,L\dﬂ Aleksan C’
wa Banaszak Artur C & Gajda - Gryber i g

73, 08013 288008 J3engens 23 Db

Wiceprezes Zarzadu
ENERGA Centrum
Uslug Wspélnych Sp. z o.0.

4

Katarzyna Ogrodowska

2 3end)80d 013

10

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czes¢



ENERGA SA g

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku {w ziotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. informacje ogdlne

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGA SA obejmuje okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2013 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
w przypadku skroconego $rodrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 1 stycznia do
30 czerwea 2012 roku w przypadku skroconego $rodrocznego rachunku zyskow i strat, skréconego srédrocznego
sprawozdania z catkowitych dochodow, skréconego srodrocznego sprawozdania z przeplywdw pienigznych oraz
skroconego $rodrocznego sprawozdania ze zmian w kapitaie wiasnym.

ENERGA SA jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk-Pofnoc, VI Wydziat  Gospodarczy Krajowego Rejestry Sgdowego, pod numerem
KRS 0000271591,

Jednostce nadano numer statystyczny REGON 220353024.
Podstawowym przedmiotem dziafalnosci Spolki jest dziatalngsé holdingowa.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku podmiotem kontrolujacym Spdlke jest Skarb Panstwa.
2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Ninigjsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz instrumentow pochodnych zabezpieczajacych.

Ninigjsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych {,PLN"), a
wszystkie wartosei, o ile nie wskazano inaczej, podane sa réwniez w PLN.

Niniejsze skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysziosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Spotki.

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Ninigjsze skrocone srodreczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGA SA zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym  Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna  sprawozdawczo$é  finansowa’”,
zaakceptowanym przez Unie Europejska. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych w peinym
sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF. Zawiera jednak wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

2.2.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Waluta funkcjonalng Spolki oraz walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
Ztoty polski,
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Skrocone Srédroczne jednostkowe sprawozdame finansowe Energa
na dzief i za okres § miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w ziotych)

3. Szacunki

W okresach objgtych skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniems finansowym nie mialy migjsca
zmiany metodologii dokonywania istotnych szacunkow. Zmiany szacunkow wynikaly ze zdarzen, jakie mialy
miejsce w okresach sprawozdawczych.

Sporzgdzenie skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
od Zarzadu przyjgcia pewnych zafozen idokonania szacunkéw, ktore wplywajg na przyjete zasady
rachunkowosci oraz na wielkosci wykazane w skroconym érodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
oraz w notach do tego sprawozdania. Zalozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezgcych i przysziych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Po
31 grudnia 2012 roku nie mialy miejsca istotne zdarzenia, ktore powodowalyby, ze szacunki na 31 grudnia 2012
roku bylyby niewlasciwe badz znieksztalcone.

4.  Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacie zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
w zycie do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania (nie zostaty zatwierdzone przez UE):

« MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

+  Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” -
obowiazkowa data wejscia w Zycie i przepisy przejsciowe (wejscie w Zycie 1 stycznia 2015 roku lub po tej
dacie),

+ Zmiany do MSSF 10 ,Skensolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacii na temat
udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - jednostki
inwestycyjne (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po te dacie},

« Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw" — ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalne] aktywow
niefinansowych (obowiazuiace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie},

« Interpretacjia KIMSF 21 ,Oplaty publiczne” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku [ub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 39 Nowacja instrumentow pochodnych a kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen'
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie).

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe ENERGA SA nie zastosowata nastepujacych standardow,
zmian standardow i interpretacii, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie

weszly jeszcze w Zycie:
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Skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien | za okres 6 miesfecy zakoniczony 30 czerwca 2013 roku (w Zotych)

« MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

« Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 Wspblne ustalenia umowne’
oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatow w innych jednostkach” — objasnienia na temat
przepisdw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku {obowigzujacy w odniesieniu do
ckresow rocznych rozpoczynaigeych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

+ MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne", zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku {ub po tej dacie),

« MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialow w innych jednostkach®, zatwierdzone w Uk w dniu
11 grudnia 2012 roku {obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku dub po tej dacie),

+ MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku {obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

« MSR 28 (znowelizowany w roku 2011}  inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wsponych
przedsiewzigciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie},

« Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja® - kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Zarzad nie przewiduje aby wprowadzenie wymienionych wyzej standarddw oraz interpretacji mialo istotny wptyw
na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem:

« Pierwszej fazy MSSF 9, ktora bedzie miata wplyw na klasyfikacje i wycene aktywdw finansowych Spotki.
Spotka dokona oceny tego wplywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang opublikowane, w celu
zaprezentowania spojnego obrazy,

»  MSSF 10, ktory moze mie¢ wplyw na sposéb rozliczania przysziych transakeji przejed jednostek.
5. Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego przyjeto takie same
ogolne zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku, za wyjatkiem zmian w standardach i interpretacjach
zatwierdzonych przez UE, ktore obowiazujg dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig po 1 stycznia
2013 roku. Spotka wdrozyta rdwniez polityke rachunkowosci zabezpieczen.

13

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dedatkowe noty objasniajace do jednostkowegoe sprawozdania finansowsgo stanowig jego
integralng czesé




ENERGA SA @/

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
ha dzieit | za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 20713 roku (w zotych)

5.1. Zmiany w standardach i interpretacjach zatwierdzonych przez UE, ktére
obowiazujg dia okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po
1 stycznia 2013 roku

Dla okreséw rocznych rozpoczynaiacych sie po 1 stycznia 2013 roku obowigzujg nastepujace nowe standardy i
interpretacje, zatwierdzone przez UE, ktore Spétka uwzgiednila przy sporzadzaniu niniejszege skroconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego:

« Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — prezentacja skladnikdw innych calkowitych
dochodow, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku {obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 fipca 2012 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Pozyczki rzadowe, zatwierdzone w UE w dniu 4
marca 2013 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usunigeie sztywnych
terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

«  Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”" - kompensowanie aktywdw finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku {obowiazujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywdw, zatwierdzone
w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku [ub po tej dacie),

+ MSSF 13 Ustalenie wartosci godziwej’, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (chowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcii w kopalniach odkrywkowych®,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynaigeych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zastosowanie tych zmian nie miato istotnego wplywu na sytuacie finansowa, wyniki dziatalnogci Spdiki, ani te2 na
zakres informacji prezentowanych w skroconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.

ENERGA SA nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretaci lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.
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5.2. Rachunkowo$c¢ zabezpieczen

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce i rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka wdrozyla rachunkowo$é zabezpieczen przeplywow pieniginych w celu eliminacji niedopasowania
ksiggowego wynikajacego z zabezpieczenia za pomocq instrumentdw pochodnych przysziych przeplywow
pienieznych z tytutu zaciagnietych pozyczek walutowych.

Spétka moze podjaé decyzje o desygnowaniu wybranych instrumentéw pochodnych do rachunkowosci
zabezpieczen przeplywow pienieznych jako insirumentow zabezpieczajacych w ramach identyfikowanego
powigzania zabezpieczajarego. Spotka dopuszcza stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienigznych tyiko w przypadku gdy spelnione sa okreslone kryteria zawarte w MSR 39, tzn.:

« W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spdlka formalnie wyznacza | dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Sporzadzana dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, pozycji zabezpieczane,
charakter zabezpieczanego ryzyka oraz sposéb biezace] oceny efektywnosci  instrumentu
zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozeniz zmianami przeplywow pienieznych zwigzanych z
zabezpieczanym ryzykiem;

» Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian przeplywow

pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategig
zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powiazania zabezpieczajacego;

« Planowana transekcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia, musi byé wysoce prawdopodobna oraz musi
podlega¢ zagrozeniu zmianami przeplywow pienieznych, ktore w rezultacie moga wplywaC na rachunek
zyskow i strat;

« Efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, ti. przeplywy pienigzne zwigzane z pozycjg
zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz wartos¢ godziwa  instrumentu
zabezpieczajgcego, mogg byt wiarygodnie wycenione;

+ Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wyscka efektywnosé we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione,

Stosowane zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych desygnowanych jako instrumenty
zabezpieczajgee w rachunkowosci zabezpieczent przeptywdw pienieznych

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty
zabezpieczajace przeplywy pienigzne odnoszone sg do kapitalu z aktualizacii wyceny w czesci stancwiacej
efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna czes$t zabezpieczenia odnoszona jest do rachunku zyskow i
strat.

Kwoty skumufowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, ujete uprzednio w
kapitale z aktualizacji wyceny, przenoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie lub ckresach, w kiorym
pozycja zabezpieczana wywiera wplyw na rachunek zyskow i strat.

Spoika zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych, gdy wystapi jedno
Z ponizszych zdarzen:

« Instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany fub wykonany (zastgpienia jednego

instrumentu zabezpieczajacego drugim lub przedtuzenia terminu  waZnosci danego instrumenty
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zabezpieczajacego nie uwaZza sie za wygasniecie lub rozwigzanie, jesli takie zastapienie lub przediuzenie
terminu stanowi cze$¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyigtej przez jednostke). W takim
przypadke skumulowane zyski lub straly zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone
bezposrednio na kapitat wlasny przez okres, w ktérym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie dalej w
odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu zajscia planowanej transakeii;

Zabezpieczenie przestaje speial kryteria rachunkowosci zahezpieczen. W takim przypadku skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczaigcym odnoszone bezposrednio na kapitat wlasny
przez okres, w ktdrym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale
wlasnym, az do momentu zajécia planowane] transakcii;

Zaprzestano oczekiwac realizacii planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapital wlasny przez okres, w
ktdrym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Realizacja planowanej
transakcii, ktdra przestaje by¢ wysoce prawdopodobna, moZe by¢ ciggle oczekiwana;

Spdtka uniewaZnia powigzanie zabezpieczajace. W przypadku zabezpieczenia planowanych transakcii,
skumulowane zyski lub straly zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na
kapital wlasny przez okres, w kibrym zabezpieczenie bylo efektywne, uimuie sie dalej w odrebnej pozycii w
kapitale wiasnym, az do momentu zajscia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie sig
oczekiwac jej realizacji. Jesk zaprzestaje sie oczekiwad realizacji transakeji, skumulowane zyski fub straty
odniesione bezposrednio na kapital wlasny ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Prezentacja

W zwigzku z zastosowaniem rachunkowosci zabezpieczen przeplywdw pienieznych, Spotka stosuje nastepujgcg
prezentacje:

&

efektywna czes¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych CCIRS jest ksiggowana w kapitale z
aktualizacji wyceny,

odsetki z tytulu instrumentow zabezpieczajacych CCIRS sq prezentowane w fej samej linii rachunku
wynikow, w ktorej prezentowany jest wynik odsetkowy na pozycji zabezpieczanej,

rewaluacja instrumentow zabezpieczajacych CCIRS jest odnoszona do tej samej linii rachunku wynikow, w
ktorej prezentowana jest rewaluacja walutowa pozycji zabezpieczanej,

nieefektywna czes¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajacych jest odnoszona do wyniku z
instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatania w
prezentowanym okresie

Ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢ holdingowa, przychody finansowe Spotki wykazujg znaczne wahania w
ciggu roku, w zaleznosci od dat podjecia uchwal o wyplacie dywidendy, chyba Zze uchwaly te wskazuja inne daty
ustalenia prawa do dywidendy.

Wynik finansowy za | pofrocze 2013 roku uwzglednia wszystkie nalezne ENERGA SA dywidendy od jednostek
zaleZznych za rok 2012,
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7. Rzeczowe aktywa trwale i aktywa niematerialne

W bieZacym okresie sprawozdawcezym Spotka:

+ poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwale w kwocie 1162 779,65 zt oraz aktywa niematerialne (w fym nie
oddane do uzytkowania) w kwocie 6 176 742,15 1,

» dokonata przekazania jako leasingodawca aktywow niematerialnych na podstawie umowy leasingu o
wartosci 670 000,00 zt.

8.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo érodkow pienieznych i ich ekwiwatentow wykazywane w rachunku przeplywow pienieznych sktadato sie z
nastepujacych pozycii:

Stan na dzieh Stan na dzien
30 czerwea 2013 30 czerwea 2012
{niebadane) {niehadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 218 143 077,89 3970 891,18
Lokaly krotkoterminowe do 3 miesiecy 219692 410,97 2363394
Jednostki uczestictwa w funduszach plynnosciowych Energa 633 302 250,80 256 863 217,60
Razemsaldo sr-odkow plegug_znych i Ic.h ekwiwalentow wykazane 1069 137 739,46 250 857 742,72
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
(16 825 580,22) (37725 228,87)

Niezrealizowane réinice kursowe i odseki
Razem saldo srodkow plenrleznych |ekw1}rvale.ntolw. 1052 312 150,24 222132 512,85
wykazanych w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych

9.  Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na 30 czerwca 2013 roku warto$¢ aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy wynosita 20 805 111,40 =,
w tym wartosc bilansowa udziatow Qswietlenia Ulicznego i Drogowego wynosita 20 500 111,40 Z1.

Oéwietlenie Uliczne i Drogowe Sp. z 0.0. {(OUID) zlozylo oferte odkupu sweich udzialdéw posiadanych przez
ENERGA SA w celu ich umorzenia. Zakonczono negocjacje cenowe, a takze uzgodniono tres¢ projektow uchwal
ZZW i umowy nabycia udziatow. W dniu 26 czerwca 2013 roku podczas ZZW Spotki Oswietlenie Uliczne
i Drogowe Sp. z 0.0, zostaly podjete uchwaty umoZliwiajace nabycie za wynagrodzeniem przez spbike udzigtow
od ENERGA SA w celu ich umorzenia. W nastepstwie powyzszych uchwat zostala otwarta droga do skutecznego
zredlizowania sprzedazy udziatbw OUID przez ENERGA SA. Oczekiwany termin zbycia wiw udzialow przypada

na czwarty kwartat 2013 roku.
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ENERGA SA

Skracone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwea 2013 roku (w zlotych)

10. Dywidenda

Okres 6 miesiecy Ckres 6 miesigcy

zakonczony zakoficzony
30 czerwca 2013 30 czerwea 2012
(niebadane) {niebadane)
Zadeklarowane | wyplacone w okresie
dywidenda zadeklarowana do zaplafy 496 880 536,80 645 944 637,84
dywidenda wyplacona 479 066 560,15 -
Liczba akeji zwyklych na koniec okresu obrotowego 4 968 805 368 4 968 305 368
Dywidenda na akcjg wyplacona w okresie 0,10 -

11. Rezerwy

ENERGA SA ustala rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe w
wysokosci  obliczone] metodami  aktuarialnymi. Wartos¢ rezerw wykazana w niniejszym sprawozdaniu
finansowym pochodzi z projekcji rezerw na dzien 30 czerwca 2013 roku, wykonanej przez niezaleznego
aktuariusza. Projekcji dokonano na podstawie uprzednio wyliczonych kwot rezerw na dzier 31 grudnia 2012 roku
oraz w oparciu o gidwne zaloZzenia zastosowane na ten dzien.

Swiadczenia po

okresie zatrudnienia Nagrody jubileuszowe RAZEM
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 365 753,00 794 276,06 1070 029,00
Koszly biezacego zatrudnieniz (64 520,00} 18 398,00 (46 122,00
Wyplacone $wiadczenia {819,600 (129 409,00) {130 228,00)
Koszly odsetek 6 749,00 14 063,00 20 812,00
Pozostale zmiany . . .
Na dzien 30 czerwca 2013 roku (niebadane) 307 163,00 607 328,06 914 491,00
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwea 2013 roku {niebadane) 29 647,00 2201,00 31 848,00
Dugeterminowe na dzief 30 czerwea 2013 roku {niebadane} 277 516,00 605 127,00 882 643,00

12.  Zobowiazania inwestycyjne

W dniu 24 czerwca 2013 roku ENERGA SA podpisala umowe z Infovide-Matrix S.A. na budowe i wdrozenie
systemu obstugi sprzedazy obejmujacego system bilingowy i system zarzadzania relacjami z kiientami (CRM,
Customer Relationship Management) w Grupie Kapitalowe] ENERGA oraz $wiadczenie ustug gwarancyjnych i
serwisowych dla tego systemu. W ramach danej umowy Spdika zobowigzana jest ponies¢ nastepujace naktady
na rzeczowe akiywa trwale oraz aktywa niematerialne cdpowiednio w kwotach 5 494 429,00 zti 63 197 110,00 2.

ENERGA SA | ENERGA - OPERATOR SA zawary umowy w rézne formie o finansowanie procesow
inwestycyinych. Zobowigzania wynikajace z tych umoéw opisano w nocie 17.

W dniu 25 lutege 2009 roku ENERGA SA § ENERGA Elekirownie Ostroleka SA zostaly inwestorem strategicznym
w Ostroteckim Przedsiebiorstwie Energetyki Ciepinej Sp. z 0. 0. Zakupione udzialy stanowig igcznie 99,88%
kapitalu zaktadowego OPEC Sp. z 0. 0. Wartos¢ udziaiow bedacych w posiadaniu ENERGA SA wynosita 29,7%
kapitalu zaktadowego. Umowa zaklada realizacje programu inwestycyjnege w zakresie rozwoju cieptownictwa na
terenie miasta Ostroleka. ENERGA SA { ENERGA Elektrownie Ostroleka SA zobowigzaly sie, ze w ciggu 10 lat
zainwestujg nie mniej niz 320 min ZF w rozwoj sieci dystrybucyinej i produkcje energii ciepinej. Do 30 czerwca
2013 roku naklady poniesione wyniosty 88,2 min zi.
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ENERGA SA

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien i za okres 6 miesiecy zakoticzony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

Energa

13.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towarow,

produktow lub ustug oparte ¢ koszt ich wytworzenia.

13.1. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rad Nadzorczych

W trakcie ckresu sprawozdawczego nie wystapily poZyczki udzielone ani inne transakcje z udziaiem czionkow

Zarzadu i Rady Nadzorczej ENERGA SA.

Warto$¢ wynagrodzen wyptaconych czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej ENERGA SA w | potroczu 2013 roku
wyniosta 2 099 910,98 zi (odpowiednio w | pdiroczu 2012 roku 413 266,45 z1).

13.2. Transakcje z udzialem spétek Skarbu Panstwa

Stan na Naleznosci Zobowiazania
30 czerwea 2013 (nlebadane) 35 983,60
31 grudnia 2012 -
Okres Sprzedaz Zakupy
Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwea 2013 (nisbadane) - 213 643,17
Okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2012 {niebadane) - 148 029,62
13.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Ckres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
g zakonczony zakoficzony
Jednostki zalezne 30 czerwcea 2013 30 czerwea 2012
(niebadane) (niebadane)
Przychody netle ze sprzedazy produkiow, owardow i materiatow 28 614 738,01 22 483 056,43
Koszty zakupu 10230 581,08 4 405 289,09
Pozostale przychody cperacyjne 1202 900,46 256 000,00
Pozostale koszly operacyjne 526,21 -
Przychody finansowe 778763716,52 896 098 697 66
Koszly finansowe 27 008 386,73 678 776,58
Stan na
Stan na
30 czerwca 2013 .
(niebadane) 31 grudnia 2012
Naleznosei divgoterminowe 24 564 965,81 28 114 557 21
Nalgznose z fytulu dostaw | uslug w zakresie splaty do 12 miesiecy 12 197 689,23 13763 387,21
Pozostate naleznosci 24 593 246 44 54 470 454,84
Zobowigzania diugoterminowe 2180 270 800,00 -
Zobcwwf[za.nla krékoterminowe z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagainosci 2737 187,22 2933 24064
do 12 miesiecy
Pozostale zobowigzania 336033 799,82 788 842 507 54
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ENERGA SA @
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)
Okres 6 mieslecy Okres 6 miesigcy
, zakonczony zakoniczony
Jednostki stowarzyszone 30 czerwea 2013 30 czerwea 2012
{niehadane) {niebadane)
Koszly zakupu 2244 823,94 1217 151,80
Stan na
Stan na
30 czerwea 2013 .
(niebadane) 31 grudnia 2012
Zobome‘lza.ma krékoterminowe z fylulu dostaw i uslug o okresie wymagalnosc 290 803,99 775.30
do 12 miesiecy
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
) . zakoniczony zakoniczony
Pozostale jednosti 30 czerwca 2013 30 czerwea 2012
{niebadane) {niebadane}
Przychody netio ze sprzedazy produkiow, towarow i materialéw 170,00 66,00
Stan na
Stan na
30 czerwea 2013 .
2012
(niebadane} 31 grudnia 20
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug w zakresie splaty do 12 miesiecy 41,82 41,82
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ENERGA SA =
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzieli i za okres 6 miesfecy zakonczony 30 czerwea 2013 roku (w ziotych)
14.  Instrumenty finansowe
14.1. Wartos¢ bilansowa kategorii i klas instrumentéw finansowych
Stan na Stan na
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
(niebadane}

Klasy instrumentéw finansowych
Udzialy i akcje 305 000,00 2139990,06
Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne papiery warbéciowe 4405 199 811,84 3 380670 603,30
Naleznoscei z iytulu dostaw | usfug oraz pozostale naieznosci 13753 222,15 13818 678,13
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, w tym: 1069137 738,46 688 261 373,32

Jednaski uczeshictva w funduszu ENERGA Trading SFIO 633 302 250,80 436 336 466,39
Doplaty do kapitah: 197 018 913,05 133 165 221,41
Naleznoscl 7 tytuhs sprzedazy rzeczowych aklywow frwalych, akiywow
niematerialnych 245 489,49 245 661,22
Naleznosci z tytulu sprzedazy udziatow i akgji - 45930 000,00
NaleZnosel 2 tylulu feasingu 33 121 409,57 36 660 371,82
Instumenty pochodne zabezpieczajace (aklywa) 84 491 910,83 -
Razem aktywa 5803 273 566,39 4 300 881 899,30
Kredyly i pozyczki 4 297 908 413,33 2 350 037 968,61

Wyemitowane obligacie i papiery diuzne
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug

1076 114 088,71
11194 016,42

1859 431 350,52
17614 267,16

Zobowiazania z tytulu nabyciaiobjecia udzialow i akcji 267 700 600,00 216 135300,00

Pozostale zobowigzania fnansowe 52744 736,12 1009 178,47

Zobowligzania z iyhilu nabycla rzeczowych aktywdw trwalych oraz aktywow

niematerialnych 3686 253,72 6296 802,70
5709 349 111,30 4 250 524 968,45

Razem zobowigzania

Kategorie instrumentow finansowych
Aktywa wyceniane w warisc godziwej przez wynik finansowy
instrumenty pochodne zabezpieczajace {aklywa)

1069 442 739,46
84 491 610,83

660 401 363,32

3 380 670 603,30

Aktywa fnansowe ubzymywane do terminu wymagalnosci 4 405 199 811,84

Pozyczki i naleznosci 244 139 104,26 229 809 932,68
Razem aktywa 5803 273 566,39 4 300 881 899,30
Zobowigzania finansowe wyceniane wg. zamorlyzowanego koszi 5709 348 111,30 4 250 524 968,45
Razem zobowigzania § 709 349 111,30 4 250 524 968,45

14.2, Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ ksiggowa nastepujacych aktywdw oraz zobowiazan finansowych:;

«  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, oparte o zmienne stopy procentowe,
« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
 instrumenty pochodne zahezpieczajace,

+  pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz inne zobowigzania finansowe,

nie odbiegajg istotnie od ich wartosci godziwych.

Dla udzialow oraz diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na gieldzie nie istnieje aktywny rynek, ani
tez nie ma mozliwosci zastosowania wich przypadku technik wyceny dajacych wiarygodne wartosci, w zwigzku
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ENERGA SA ...&

Skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)

z tym Spotka nie jest w stanie ustali¢ zakresu, w ktorym mogtaby miesci¢ sie ich wartos¢ godziwa. Aktywa te
wyceniane sq wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentow finansowych mierzonych w warto$ci godziwej, pogrupowanych
wedlug trzypoziomowej hierarchi:

e poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach, do ktorych Spotka ma dostep w dniu wyceny;

e poziom 2 - warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktore sg obserwowalne w przypadku danego skiadnika aktywow lub zobowigzania, albo
posrednio, albo bezposrednio;

e poziom 3 — warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skfadnika
aktywow lub zobowigzania.

Stan na
Tytul 30 czerwca 2013
(niebadane)
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa
Jednostki uczestictwa w funduszu ENERGA Trading SFI0 - 633302 250,80
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (CCIRS) - 8449191083

Jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO wyceniane sg jako iloczyn ich iloci i wartosci z
wyceny pojedynczej jednostki uczestnictwa. Wycena dokonywana jest przez firme zarzadzajgcq funduszem
zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (CCIRS) do wartosci godziwej odbywa sie poprzez
dyskontowanie przyszlych przeptywow pienieznych dla obydwu walut. Stopy procentowe dla kazdej z walut oraz
basis spread uzywane do dyskonta pozyskiwane sq z systemu Bloomberg.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie polityki zarzadzania ryzykiem
finansowym, za wyjatkiem wdrozenia rachunkowosci zabezpieczen opisanej w nocie 5.
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ENERGA SA

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku {w Zlotych)

Enei’ga

14.3. Wykaz spotek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw
w kapitale lub ogodinej liczbie gtosow w organie stanowiacym spotki, wraz
z podaniem procentu udziatow i stopnia udziatu w zarzadzaniu

Wartosé

\Jdziat ENERGA  Udzial ENERGA

Udzial ENERGA

Lp. Nazwa i forma prawna Siedziba udziatowlakeji w Szji:;;?:;af ”Sc?b\iv:;glsn;i SAw zarzadzaniu
ksiggach ENERGA SA . o (%)
(%) {%)
1 ENERGA-OPERATOR SA* Gdaligk 4456 343604 81 99,80 98,60 99,80
2 ENERGA Elekrownie Ostrolgka SA Cstroleka 411737 869,11 89,38 89,38 89,38
3 ENERGA Kogeneracia Sp.z ¢.0. Eiblag 10562348575 78,00 78,00 100,60
4 ENERGA - OBROT SA Gdansk 323331 701,80 100,00 100,00 100,00
5 ENERGA invest SA Gdansk 26 139184 40 100.00 100,00 100,08
§ ENERGA Centrum Ustug Wspoinych Sp. z 0.0. Gdansk 4 342 467 46 100,00 100,00 100,00
7 ENERGA Hydro Sp. z 0.0, Stasezyn 169 027 507 64 100,00 100,00 100,00
g Miedzynarodowe Centum Szkdlenia Straszyn 6,643 747 55 100,00 100,00 100,00
Energetyki Sp. z 0.0, w likwidaci
9 ZEP-MOT Sp.zo.o. Plock 0,60 100,00 100,00 100,06
) KONGRES Sp. z 0.0 w bkwidacji Nowe Rumunki 493 21,72 100,00 100,00 100,00
11 Energa Innowacje Sp.z 0.0, Gdarisk 5002 000,00 50,01 5001 100,00
12 Ekolegiczne Materialy Grzewcze Sp.z 0.0 Gdansk 16 802 181,90 100,00 100,06 100,00
13 Elekirownia Ostolgka SA Ostroleka 268 119 559,77 100,00 100,00 100,00
14 ENERGA Intormalyka i Technologie Sp.z 0.0 Gdansk 32 415 700,00 100,00 100,00 100,00
15 ENERGA Finance AB Sziokholm 86 215 053,00 100,00 100,00 100,00
16 Breva Sp.zo.0. Szczacin 26 151 947 85 100,00 100,00 100,00
17 Elekrownia CCGT Gdanisk Sp. 2 0.0. Gdangk 19 600 385.52 100,00 100,00 100,00
18  Elekrownia CCGT Grudziadz Sp. z 0.0. Grudzigez 18100 385,52 100,00 100,06 100,00
9 AEGIR5Sp.zo.0. Gdansk 7 500 000,00 99,34 938,34 100,60
20 SOEN Sp.zo.c. Grudzigdz 1000 000.00 48,50 48,50 48,50
21 Obwietienie Uliczne i Drogowe Sp. z 0.0. Kalisz 2050011140 42,20 4220 42,20
22 RGKSp.Zoo. Gdansk 0,00 100,00 100,00 100,00

“w wyniku zakonezenia procedury przymusowego wykupt akc spolki ENERGA-OPERATOR SA od akcjonariuszy miejszosciowych w lipeu 2013 ENERGA SA
zosEfa jedynym akgjonariuszem spolki

Udzial Energa SA w zarzgdzaniu rozni sie od udzialu ENERGA SA w ogolnej liczbie glosow, poniewaz ENERGA
SA zarzadza spolkami poprzez udzialy i akcje, ktore posiadajg spotki zalezne z Grupy Kapitalowej ENERGA SA.
PowyZszy wykaz nie prezentuje spotek, w ktorych udzial ENERGA SA w kapitale zaktadowym jest mniejszy niz
20%, zatem nie uwzglednia udzialow w igcznej wartosci bitansowej 2 320 285,00 z1.

Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wyceniane sg zgodnie z MSR 27 wedtug ceny nabycia,

Wartos¢ udzialdw i akeji wskazana w powyZszej tabeli to wartos¢ wedlug ceny nabycia pomniejszona o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

taczna kwota odpisow aktualizujacych wartost udziatow i akeji wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku
wynosi 260 085 074,04 zi. Wartosé odpisow w podziale na spolki zaprezentowano w nocie 14.4,
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ENERGA SA

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzief j za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w zfotych)

14.4. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywoéw finansowych

Odpisy aktualizujgce udzialy i akcje 4 st::::i:azma Utwerzenie Wykorzystanie Rozwigzanie Rekiasyfikacja 30 c:xczazon
Miedzynarodpwg C?nkum Szkolenia Energetykd 20 775 258.93 . , . i 22775 256,93
Sp. 2 0.0, w likwidach

ZEP-MOT Sp.z o0, 5657 861,44 2 023 500,00 . 7681 361,44
Energa BIO Sp.zo.0. 9054 908,19 - {9 054 906,19) -
Energa informatyka i Technologie Sp. z 0.0. 481313276 - . . - 4813132,76
RGK 8p. z0.0. - 654 390,00 . . . £54 390.00
ENERGA Ekekrownie Ostrolgka SA - 72 330 000,00 . . . 72 330 000,00
Elekrowniz Ostolgka SA 126980 620,23 . - . 126 980 620,23
Chlodnia Olsziyn Sp. z 0.0 506 243,02 - (410 843.02) (98 400,00} -
SOEN sp. 20.0. 303688713 . . . - 3036 987,13
Oswietenia Uiczne i Drogowe Sp. z 0.0, 31 666 555,21 . . {11970 111,40 . 19 696 443,81
Biurc Hanglowo Ushigowe SA 1192 978,74 924 000,00 . - . 2116 879,74
SIDEN Sp. 2 0.0. 733 054 44 . - (736 054 44) - -
Razem odpisy aktualizujace udzialy i akcje 206 426 499,09 75931 890,00 (440 843,02) {21 852 472,03) . 260 085 074,04

. - . Stanna . Stan na

Odpisy aktualizujace doplaty do kapitatu 1 stycznia 2013 roku Utworzenie 30 czerwea 2013 roku
RGK Sp. zo.0. 18 334 778,58 7039 027,84 25373 806,43
ZEP-MOT Sp. zc.0. - 3782 600,00 3782 600,00
Razem odpisy aktualizujace doplaty do kapitatu 18 334 778,59 10 821 627,84 29 156 406,43

Test na ulrate wartosci akcji w spéice ENERGA Elektrownie Ostrofeka SA

Z uwagi na przestanki wystepuiace w odniesieniu do spolki zaleznej ENERGA Elektrownie Ostrolgka SA, ktore
moga, skutkowat spadkiem wartosci akcji spolki, na dzier: 31 marca 2013 roku przeprowadzono test na utratg
warlosci,

Test na trwala utrate wartosci przeprowadzono uwzgledniajac m.in. nastepujace zafozenia:

+  $ciezki cen energil elektrycznej na lata 2013-2020, uwzgledniajace m.in. koszty paliwa, koszty zakupu
uprawniefi do emisji CO2 oraz wplywu bitansu popytu i podazy energi elektrycznej na rynku, sciezki cen
$wiadectw pochodzenia energii, na podstawie ostatniego dostgpnego raportu przygotowanego przez
niezalezng agencje dla rynku polskiego na dzien 31 grudnia 2012 roku,

+ limity emisji CO2 na lata 2013-2020 zgodnie ze zgloszeniem derogacyjnym polskiego rzadu wystanym do
Komisji Eurcpejskie,

«  wolumeny produkcji z odnawialnych zrédei energii oraz zrodel kogeneracyjnych wynikajace ze zdolnosci
wytwérczych,

+ utrzymanie zdolnosci produkeyjnych istniejacych aktywow trwalych w wyniku prowadzenia inwestycii 0
charakterze odtworzeniowym.

Test przeprowadzono wykorzystuigc metode dochodows, wyznaczajgc wartost uzytkowg w oparciu ©
zdyskontowang wartos¢ szacowanych przeplywow z dziatalnosci operacyjnej. Kalkulacje zostaly przeprowadzone
w oparciu o zestawione projekcie finansowe na okres od 01 kwietnia 2013 roku do 31 grudnia 2017 oraz warto$é

rezydualng,

24

Zasady {polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego
integraing czest

B
Ty



ENERGA 8A @

Skrdcone srodroczne jednostiowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzient i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (w ziofych)

Do kalkulacji przyjeto stope dyskontowg w wysokosci Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) na poziomie
8,45% przed opodatkowaniem, przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka {na podstawie dochodowosci 10
letnich obligacji Skarbu Panstwa — na poziomie 3,8%) oraz premii za ryzyko dzialalnosci wlasciwej dla branzy
energetycznej (5,5%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeplywéw pienigznych
wykraczajacych poza szczegdlowy okres objety planowaniem zostala przyjeta na poziomie 2,0%, co nie
przewyzsza $rednich diugoterminowych stop wzrostu inflacji w Polsce.

Zalozenia makroekonomiczne i sektorowe przyimowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto, jak wystepuja
obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazuja, iz najbardziej istotnym czynnikiem wplywajacym na szacunek
wartosci uzytkowej osrodkow wypracowujgcych Srodki pienigzne sa prognozowane hurtowe ceny energii
elektryczne).

W wyniku przeprowadzonych testow na 31 marca 2013 roku ustalono koniecznos¢ dokonania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ akcji ENERGA Elektrownie Ostroleka. W zwigzku z powyzszym dokonano odpisu
akiualizujacego warto$¢ akcji ENERGA Elektrownie Ostroleka SA w kwocie 72 330 000,00 zt.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku wykonano ponowny fest na utrate wartosci akeji ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA. Test przeprowadzono wykorzystujgc metode dochodowg, w oparciu 0 zestawione projekeje
finansowe dla okresu VIl 2013-2018 oraz wartos¢ rezydualna,

Przestankg do wykonania testu byly istoine zmiany w prognozowanych cenach energii elekiryczngj, Swiadectw
pochodzenia energii oraz praw do emisji CO2, zgodnie z raportem przygotowanym dla rynku polskiego przez
niezaleZzng agencje na dzien 31 lipca 2013 roku. Test przeprowadzono uwzgledniajgc zalozenia operacyjne
przygotowane przez spdtke wg wiedzy na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz zaktualizowane sciezki cenowe. Do
kalkulacji przyjeto stope dyskontowa w wysokosci éredniowaZzonego kosziu kapitatu (WACC) na poziomie 9,73%
przed opodatkowaniem. Pozostale zatoZenia dotyczace kalkulacji wartosci pozostaly bez zmian.

Na podstawie uzyskanych wynikow, nie zidentyfikowano potrzeby dokonania dalszego odpisu aktualizuigcego.
W przypadku istotnych zmian uwarunkowar: rynkowych istnieje ryzyko, iz wyniki testu mogg sie w przysziosci
zmienic.

Inwestycje kapitatowe w pozostatych spotkach

W wyniku poigczenia spolek ENERGA BIC Sp. z 0.0. oraz ENERGA Hydro Sp. z 0.0, ktore zostaio
zrejestrowane w dniu 3 kwietnia 2013 roku, ustaly przestanki do utraty wartosci posiadanych przez ENERGA SA
udzialow ENERGA BIO Sp. z 0.0. W zwiazku z tym dokonano rozwiazania odpisu aktualizujacego wartosé wiw
udziatow w kwocie 9 054 906,19 zi.

Na dzierr 30 czerwca 2013 roku ENERGA SA rozpoznata dodatkowy odpis aktualizujgcy w fgcznej kwocie
7693 417,84 2, w tym dotyczacy posiadanych udziatdw RGK Sp. z 0.0. 654 390,00 zt oraz doptat do kapitatu w
tej spdice w kwocie 7 03902784 2. Na 30 czerwca 2013 roku warto$¢ bilansowa doplat do kapitatu dla
RGK Sp. z 0.0. wynosita 28 365 221,41 z, za$ udzialy RGK Sp. z 0.0. objgte sa w caloscl odpisem
aktualizujacym.

Zidentyfikowano przestanke trwalej utraty wartosci rdwniez w odniesieniu do udziatéw w spdice BHU SA, w kiorej

ENERGA SA posiada 7,38% akcji. Pozostale blisko 93% akcji nalezy do ENEA S.A. Strategia sprzedazy
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Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dziert i za okres 6 miesfecy zakonczony 30 czerwea 2013 roku (w Ziotych)

udzialow w BHU SA zaklada wystapienie do gidwnego udzialowca, czego skutkiem byto ziozenie oferty
odkupienia akcji za 305 000 1. W powyZszych okolicznosciach rozpoznano odpis aktualizujgcy wartos¢ akci
BHU SA w kwocie 824 000 2.

W 2013 roku ENERGA SA podjefa w stosunku do ZEP-MOT Sp. z 0.0. dziatania ukierunkowane na zbycie cale]
dziatainoéci spoiki poza struktury Grupy ENERGA. W drodze do tego celu zlecono opracowanie koncepci
dalszego postepowania oraz wycene spolki i planowanych do ewentualnego zbycia poszczegodinych
zorganizowanych czesci przedsiebiorsiwa. W zwigzku z przeprowadzong wyceng spotki stwierdzono utrate
wartosci posiadanych przez ENERGA SA akiywow tej spdiki i rozpoznano dodatkowy odpis aktualizujacy w
tacznej kwocie § 806 100,00 zi, w tym posiadanych udzigtow ZEP-MOT Sp. z 0.0. 2 023 500,00 zi oraz doplat do
kapitatu w tej spéice w kwocie 3 782 600,00 2+,

Spétka Oswietlenie Uliczne i Drogowe Sp. z 0.0. (OUID) ziozyla oferte odkupu swoich udziaidw posiadanych
przez ENERGA SA w celu ich umorzenia, o czym mowa w nocie nr 9.

Ustalone wynagrodzenie za odkup udziatéw przewyzszato ich wartos¢ bilansowg w ksiegach rachunkowych
ENERGA SA. W zwigzku z powyzszym dokonano odwrocenia czesci odpisu aktualizujacego wartosé udzialow
OUID do poziomu zrdwnania wartodci bilansowe] wiw udzialdw z ceng ich sprzedazy. Skutkowalo to
rozpoznaniem przychodu finansowego w kwocie 11 970 111,40 zt.

14.5. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do pozycji aktywéw utrzymywanych do terminu wymagainosci Spolka kwalifikuje nabyte obligacje.

Nabyte obligacje w podziale na emitentéw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stanna
30 czerwea 2013 31 grudnia 2012
{niebadane}
ENERGA-OPERATOR SA 2964 355 107,69 3057 280 118,64
ENERGA Hydro Sp. z 0.0 1185411 924,96 89 567 222 99
ENERGA Elekirownie Ostoleka SA 133 269 018,90 99 136 178,82
ENERGA Kogeneracia Sp. Z 0.0. 122 163 760,29 134 687 062,85
Razem, wtym 4 405199 811,84 3 380 670 603,30
Dlugolerminowe 4129042 928,40 314772979487
Krokoterminowe 276 156 883,44 232 940 808,43
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansows Energa

ha dziert i za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

14.6. Kredyty i pozyczki

Stan na
30 czerwca 2013
(niehadane)
Waluta PLN EUR
. WBCR, Stopa

Stopa Referencyjna redyskontowa Stala
Warto$¢ kredytu/ pozyczki

w walucle 2117 652 034,73 503 616 690,98

w zZlotych 2117 652 034,73 2 180 257 378,60
Z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku {krotkcterminowe) 256 368 164,25 19 986 578,60

od 1 roku do 2 lat 261 795 103,45 -

od 2 latdo 3 lat 332 628 258,54 -

od 3 latdo 5 lat 439 606 790,69 -

powyzej 5 lat 827 253 117,60 2 160 270 800,00

Szczegolowe informacije dotyczace pozyskanego finansowania zewnetrznege zostaly opisane w nocie 17.

14.7. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji

Stan na
30 czerwea 2013
(niebadang)

Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR
Warto$¢ emisji

w walucie 1076 114 088,71

w zZloych 1076 114 088,71
Z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krotkoterminowe} 13 306 456,84

od 1 roku do 2 lat 7365 311,54

od 2 latdo 3 lat 7 376 451,83

od 3 latde 5 iat 14 754 217,80

powyzej 5 lat 1033 311 650,70

Szczegotowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaly przedstawione w nocie 17.

Zasady {polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesé
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Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien | za okres § miesiecy zakonczony 30 czerwea 20113 roku (w ziotych)

14.8. Rachunkowosc¢ zabezpieczen przeplywow pienieznych

Pomigdzy spétka celowg ENERGA AB (publ} (emitent euroobligacji — patrz opis w nocie 17), a ENERGA SA
zawarte zostaly dwie umowy pozyczki denominowane w EUR na faczng kwote 499 000 000,00 EUR. W celu
zabezpieczenia przyszlych przeplywow pienigznych z tytulu powyzszych pozyczek, Spokka zawarla transakcje
walutowej zamiany stop procentowych CCIRS.

Jako pozycje zabezpieczana w powyzszej relacji zabezpieczajacej Spotka desygnowala przeplywy pienigzne z
tytuiu zaciagnigtych poZyczek o statym oprocentowaniu denominowanym w walucie EUR.

Jako instrument zabezpieczajacy Spotka desygnowata transakcie CCIRS, w ramach ktorej Spotka otrzymuie
przeplywy pienigzne o stalym oprocentowaniu w walucie EUR oraz placi przeptywy pienigzne o stafym
oprocentowaniu w walucie PLN. Przeplywy pieniezne otrzymywane przez Spotke pokrywaia sie z przeptywami
pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Spdtka oczekuje wystapienia zabezpieczanych przeplywow
pienieznych od wrzesnia 2013 do marca 2020 roku.

Wartos¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego wyniosta na dzien 30 czerwca 2013 roku 84 491 910,83 24

Z tytulu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeplywéw pienieznych Spotka rozpoznala w okresie
sprawozdawczym w kapitale z aktualizacji wyceny (efektywna czeé¢ zmiany wyceny instrumentu
zabezpieczajacego, po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego) kwote 24 471 823,55 z1.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczen w
okresie sprawozdawczym:

Stan na
30 czerwea 2013
(niebadane}

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciagu okresu
sprawozdawczego

Bilans otwarcia

Kwota ujela w kapitale z aklualizacji wyceny w okresie, rowna zmianie warloéci

o . o 84 491 910,83
godziwe] insfrumentow zabezpieczajgcych
Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitalu do wyniku odsetkowego 2200 340,72
Rewalu?qa anlstrumenfow zabezpieczajacych, przeniesiona z kapitatu do wynikuy (56 480 000.00)
Z pozy ji wymiany
Podatek dochodowy od innych cafkowitych dochodow {5 740 328,00
Bilans zamkniecia 24 471 923,58

Na dzien 30 czerwca 2013 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajacej z zastosowanej rachunkowos$ci
zabezpieczen przeplywow pienieznych.

28

Zasady {polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniaiace do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesdé

T

THI



ENERGA SA @

Skrécone srodrocznie jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
ha dzielt i za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwea 2013 roku (w zlotych)

15.  Aktywa i zobowigzania warunkowe oraz inne udzielone zabezpieczenia

Ustanowione na dzien bilansowy zabezpieczenia przedstawia ponizsza tabela.

dzier
Stan na dzien Stan na dzien

Zobowiazania z tytulu 30 clzenvca 2013 31 grudnia 2012
(niebadane)

udzielonej gwarancit 5 411 500 000,00

soht.iarn.ej odpow1&d2|a[n<)_s0| ENERGA SA z tyulu zobowigzan finansowych 181 489 240,20 185 857 338,49

Zaciagnietych przez spétki Grupy Energa

udzielonego poreczenia 500 000 000,00 -

Razem 6092 989 240,20 * 185 867 338,49

*Kwola maksymalnej wartosci zobowiazan warunkowych ENERGA SA, wynikajaca z zawartych uméw, poziom zabezpieczonych
zobowiazan na dzien 30 czerwca 2013 roku wyniodsl 2 317 755 756,65 =,

W dniu 15 listopada 2012 roku ustanowiony zostal program emisji euroobligaci EMTN na kwote do
1000000 000 EUR. W ramach programu, Energa Finance AB (pubi) spotka zargjestrowana pod prawem
szwedzkim, dziatajgca jako spdtka zalezna od ENERGA SA, moze emitowaé euroobligacie ¢ terminie wykupu od
jednego roku do dziesieciu lat. Na mocy umowy z dnia 15 listopada 2012 roku ENERGA SA udzielita gwarancii
za zobowigzania Energa Finance AB (publ) wynikajace z euroobligacji do kwoty 1250 000 0600 EUR w terminie
do dnia 31 grudnia 2024 roku wiacznie. Pierwsza emisja euroobligacji w kwocie 500 000 000 EUR w ramach
ustanowionego programu zostata dokonana w dniu 19 marca 2013 roku.

W biezacym okresie sprawozdawczym ENERGA SA udzielita spolce ENERGA — OBROT SA poreczenia do
kwoty 500 000 000 zt za zobowigzania wynikajace z podpisanej umowy handlowe).

W spolce nie wystepujg istotne aktywa warunkowe.

16.  Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym

Umowa z Europefskim Bankiem Inwestycyinym

W dniu 10 lipca 2013 roku ENERGA SA, ENERGA-OPERATCR SA oraz Europejski Bank Inwestycyjny zawarly
umowe o finansowanie na kwote 1 000 000 C00,00 zi, o okresie splaty do 15 lat dla kazdej transzy.

Pozyskane $rodki przeznaczone zostang na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA
na lata 2012-2015, kiorego czescig jest rozwdj sieci dystrybucyjnej oraz poprawa jej efektywnosci, w tym
wdrozenie zaawansowanego systemu licznikow bedacego elementem nowego rozwigzania ,smart grid”.

Proces prywatyzacji

W styczniu 2013 roku Minister Skarbu Panstwa {(,MSP") podjal decyzje o ponownym uruchomieniu procesu
prywatyzacji ENERGA SA. Intencjg MSP, wediug publicznych doniesien, jest sprzedaz mnigjszosciowego pakietu
akcji ENERGA SA na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w ramach transakgji typu (PO (Initial Public
Offering).

W wyniku przeprowadzonego postepowania na wybér doradcdw Swiadezacych ustugi finansowe, w lipcu 2013
roku MSP dokonato wyboru konsorcjum bankéw do obstugi procesu IPO ENERGA SA. Role globalnych
koordynatorow peini¢ bedg JP Morgan oraz UBS, a poza nimi w konsorcjum znajda sie Citi Handlowy, UniCredit
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CAIB, Bank PKO BP, Banco Espirito Santo, Bank of America Merill Lynch, [POPEMA Securities, Dom
Inwestycyjny BRE Banku oraz BNP Paribas.

Ostateczna decyzja MSP dotyczaca terminu przeprowadzenia transakcji uzalezniona bedzie m.in. od aktuainych
uwarunkowan rynkowych.

17.  Inne informacje majace istotny wplyw na oceng sytuacji majatkowe;j,
finansowej oraz wynik finansowy Spétki

Kredyty na finansowanie programu inwestycyinego ENERGA - OPERATOR SA

ENERGA SA zabezpieczyta realizacje programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA do roku 2015
poprzez zaciggniecie diugoterminowych zobowiazan finanscwych.

W dniu 16 grudnia 2009 spétka ENERGA SA wspolnie z ENERGA-OPERATOR SA zawara diugoterminowg
umowe kredytowg z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (kwota finansowania 1 050 000 000 zf), w dniu 29
kwietnia 2010 roku umowe z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (kwota finansowania 800 000 000,00 zi)
oraz w dniu 30 kwietnia 2010 roku umowe z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym (kwota finansowania
200 00C 000 zi), ktdre finansujg program inwestycyjny spotki ENERGA-OPERATOR SA w iatach 2009-2011, z
czesciowym wykorzystaniem srodkow w roku 2012. Wszystkie powyzsze zobowigzania kredytowe zostaly w peini
uruchomione i sa obecnie przedmiotem splat. Saldo pozostajacego do splaty kapitatu w ramach analizowanych
zohowigzah na dzien 30 czerwca 2013 roku wyniosio 1 947 689 832,69 z1.

Kotejnym krokiem zabezpieczajacym potrzeby inwestycyjne Spotki ENERGA-CPERATOR SA byla organizacja
finansowania programu inwestycyjnego na lata 2012-2015, ktérego finansowanie zostaio zorganizowane z
wykorzystaniem emisji obligacji na rynku krajowym {0 czym mowa ponizej) oraz kolejnych kredytow zawartych z
Europejskim Banku Odbudowy | Rozwoju oraz Europejskim Banku inwestycyjnym (o czym mowa w punkcie 16).

W dniu 26 czerwca 2013 roku pomiedzy ENERGA SA, spolkg zalezng ENERGA — OPERATOR SA a
Europejskim Bankiem Ochudowy | Rozwoju, zostala zawarta umowa o finansowanie na kwote 800 000 000 24, w

ramach ktérej EBOR udostepni finansowanie w kwocie 400 000 000 zi, a pozostalg czg$¢ dwa banki komercyjne:
PKO Bank Polski SA i ING Bank Slaski SA. Okres splaty kredytu przypada na 18 grudnia 2024 roku.,

Srodki pozyskane przeznaczone zostang na finansowanie wieloletniego programu inwestycyjnego ENERGA -
OPERATOR SA. Na dzien 30 czerwea 2013 roku kredyt z EBOR nie byt wykorzystany.

Umowy kredytowe z NORDEA Bank Folska SA

1} W dniu 8 wrzeSnia 2010 roku ENERGA SA zawarla z bankiem NORDEA Bank Polska SA umowe
kredytu inwestycyjnego w kwocie 100 000 000 zt przeznaczonego na zakup obligacji emitowanych przez
spotke ENERGA Hydro Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacja przez ten podmiot inwestycji polegajacej na
modernizacji elektrowni szczytowo-pompowej w Zydowie. Do dnia 30 czerwca 2013 roku w ramach
kredytu uruchomione zostalo finansowanie na peing kwote 100 000 000 zt, z czego do splaty pozostato
90 000 000 zt. Kredyt bedzie sptacany do dnia 7 wrzesnia 2015 roku.

2) W dniu 17 grudnia 2010 roku ENERGA SA zawara z bankiem NORDEA Bank Polska SA umowe
kredytu inwestycyjnego w kwocie 160 000 000 zI, przeznaczonego na zakup obligacji emitowanych
przez spitke ENERGA Kogeneracia Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg przez ten podmiot inwestycii
polegaiacej na modernizacji kotta poprzez wprowadzenie mozliwosci wspdlspalania biomasy, budowie
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zaktadu produkeji palet ze slomy oraz budowie nowego bloku energetycznego. Do dnia 30 czerwca
2013 roku w ramach kredytu uruchomione zostalo finansowanie na kwote 134 700 0G0 4, z czego do
splaty pozostalo 118 700 000 zi. Kredyt bedzie sptacany do dnia 16 grudnia 2015 roku.

W ramach zawarte] w dniu 24 czerwca 2010 roku umowy o aranzacje kredytow dla spdiek z Grupy
ENERGA z facznym limitem 75 000 G00 zt na dzien 30 czerwea 2013 roku uruchomiono finansowania
na faczng kwote 26 298 502,62 zi, z czego wykorzystanych zostato 8 223 385,95 zt. W ramach umowy
ENERGA SA jak i spotki z Grupy ENERGA majg mozliwos¢ zaciggania kredytow obrotowych w
rachunku biezacym, odnawialnych i niecdnawialnych z terminem splaty do 12 miesiecy oraz kredytow
inwestycyjnych, ktorych termin splaty nie przekracza terminu obowigzywania limitu kredytowego, t. 29
czerwca 2015 roku. Kredyty bedg spiacane do 16 grudnia 2015 roku.

W ramach zawarte] w dniu 16 pazdziernika 2012 roku z bankiem NORDEA Bank Polska SA umowy
ramowej 0 udzielanie gwarancji bankowych dla spoiek z Grupy ENERGA, zmienionej aneksem ar 1 z
dnia 26 kwietnia 2013 roku, z fgcznym fimitem 10 000 000 zI, na dzien 30 czerwca 2013 roku
wykorzystano limit w wysokosci 5 294 240,20 zl. Termin obowigzywania limitu wynosi 15 pazdziernika
2013 roku.

W dniu 12 pazdziemnika 2011 roku ENERGA SA zawarla z NORDEA Bank Polska SA umowe o
aranzacjg kredytow dla ENERGA SA z limitem 300 000 000 zt. Srodki w ramach umowy moga byt
wykorzystane na finansowanie dziatalnosci biezacej lub inwestycje kapitalowe ENERGA SA. Okres
obowigzywania limitu kredytowego konczy sie dnia 11 pazdziernika 2016 roku. W dniu 16 lipca 2012
roku uruchomiono roczne finansowanie w formie kredytu obrotowego odnawialnego na 150 000 000 zt.
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany.

Zabezpieczeniem wszystkich wyzej wymienionych umow sg kowenanty finansowe oraz w przypadku umow
ramowych solidarna odpowiedzialnosé ENERGA SA za zobowigzania spblek z Grupy ENERGA ustanowiona na
zasadzie przystapienia do diugu.

Umowy kredviowe z PKO Bank Polski SA

W latach 2011-2012 ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z bankiem PKO Bank Polski SA:

1)

Umowe ramowg na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spotkom zaleznym, z dnia 30 sierpnia
2011 roku, z facznym limitem 150 000 000 zt. W ramach umowy ENERGA SA jak i spétki z Grupy
ENERGA maja mozliwosc zaciggania kredytow obrotowych w rachunku biezacym, odnawialnych i
nieodnawialnych z terminem spfaty do 36 miesiecy, kredytéw inwestycyjnych do 15 lat oraz gwarancji
bankowych do 60 miesigcy. Umowa kredytowa jest niezabezpieczona. Splata zobowigzan spotek
zaleznych opiera sie na solidamej odpowiedziainos¢ ENERGA SA ustanowionej na zasadzie
przystapienia do diugu. Na dzien 30 czerwca 2013 roku uruchomiono limit finansowania na faczng

kwote 148 200 000 zt, z czego wykorzystanych zostato 4 823 430,13 z1.

Umowe ramowg na udzielenie fimitu kredytowego ENERGA SA i spdlkom zaleznym, z dnia 20 wrzesnia
2012 roku, z tacznym fimitem 200 000 000 zt. W ramach umowy ENERGA SA jak i spotki z Grupy
ENERGA majg mozliwost zaciggania kredytow obrotowych w rachunku biezgcym, odnawialnych z
terminem splaty do 12 miesiecy, kredytdéw inwestycyinych do 15 lat oraz gwarancji bankowych do 60
miesigcy. Zabezpieczeniem umowy sg kowenanty finansowe. Splata zobowigzan spotek zaleznych
opiera sie na solidarnej odpowiedzialnosci ENERGA SA ustanowionej na zasadzie przystapienia do

diugu. Na dzien 30 czerwca 2013 roku uruchomiono limit finansowania na laczng kwote 18 381 000 z4, z
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czego wykorzystanych zostalo 2 338 585,37 . Termin waZnosci limitu przypada na dzien 19 wrzesnia
2017 roku.

W dniu 30 maja 2012 roku ENERGA SA zawarta z bankiem PKO Bank Polski SA umowe emisji obligacji w
ramach programu o facznej wartosci do 100 000 000 zt. Srodki w ramach umowy moga byé wykorzystane na
objecie obligacji emitowanych przez spbtke ENERGA Elektrownie Ostroleka SA w zwigzku z realizacjg programu
inwestycyjnego. Ostateczny termin wykupu obligacji to 31 grudnia 2022 roku. Obligacje maja by¢ emitowane jako
papiery krotkoterminowe ze zobowiazaniem banku do ich objecia zgodnie z warunkami umowy emisji w calym
okresie jej trwania. Zabezpieczeniem umowy sg kowenanty finansowe. Pierwsza emisja obligacji w ramach
omawianego finansowania w wysokosci 66 000 000 zi dokonana zostata w dniu 9 lipca 2012 roku. W okresie do
30 czerwca 2013 roku kwota obligacji do wykupu podiegala zamianie {rolowaniu) na cbligacje nowej emisji. Na
dzien 30 czerwca 2013 roku w ramach omawianego programu ENERGA SA przeprowadzita emisje obligaci
kolejnel serii 0 1gcznej wartosci 66 000 000 z1.

Umowy kredviowe z bankiem Pekao SA

W latach 2011-2012 ENERGA SA zawaria nastepujace umowy kredytowe z Pekao SA;

1) Umowe kredytu z dnia 13 pazdziemika 2011 roku, z limitem 200 000 00G zt, z przeznaczeniem na
finansowanie dzialainosci biezacej lub inwestycje kapitalowe. Okres obowigzywania limitu kredytowego
koAczy sie dnia 12 pazdziernika 2016 roku. Zabezpieczeniem umowy sg kowenanty finansowe. Na
dzien bilansowy 30 czerwca 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany.

2} Umowe kredytu z dnia 30 maja 2012 roku, w kwecie 85 000 000 zi, z przeznaczeniem na objecie
obligacji emitowanych przez spotke ENERGA Elektrownie Ostroleka SA w zwigzku z realizacjg
programu inwestycyjnego. Ostateczny fermin splaty umowy kredytowej to 29 maja 2022 roku.
Zabezpieczeniem umowy sg kowenanty finansowe. ENERGA SA w dniu 9 lipca 2012 roku uruchomita
pierwszg transze kredytu w ramach udostepnionego finansowania w wysokosci 33 000 000 zi. Na dzien
30 czerwca 2013 roku wykorzystanie kredytu wyniosto 33 000 000 zt.

Program emisji obligacji krajowych

W dniu 21 wrzesnia 2012 roku ENERGA SA zawarla z bankami Pekao SA oraz BRE Bank SA umoweg emisyjng
ustanawiaigcg program siedmicletnich emisji obligacji krajowych w kwocie 4 000 000 000 zt. Pierwsza emisja
obligacji w ramach w/w programu w wysokosci 1 000 000 000 2! dokonana zostata w dniu 19 pazdziernika 2012
roku, z terminem wykupu w dniu 18 pazdziemika 2019 roku. Emisja byta kierowana do poiskich inwestorow
instytucjonalnych. Strukfura emisji w odniesieniu do bazy inwestorow przedstawita sig nastepujaco: CFE 82%,
Towarzystwa Ubezpieczeniowe 6% oraz TF| 12%. W dniu 19 listopada 2012 roku wyemitowane obligacie zostaly
wprowadzone do obrotu na jednym z rynkow Catalyst — platformie Alternatywny System Obrotu (ASO), ktdra jest
prowadzona przez BondSpot SA.

W dniu 28 czerwca 2013 roku w Komisji Nadzoru Finansowego zostal ztoZzony wniosek w sprawie wznowienia
postepowania o zatwierdzenie prospekiu emisyjnego sporzadzonego w zwiazku z zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie | wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji wyemitowanych przez ENERGA SA.
intencjg Grupy jest wycofanie obligacji z obrotu w ASO i przeniesienie ich do chrotu na rynku reguiowanym w
mozliwie najkrotszym terminie.
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Program emisji euroobligacji

W dniu 15 listopada 2012 roku ustanowiony zostal program emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN na
kwote maksymalng do 1 000 00 000 EUR. W ramach Programu Obligacji EMTN, spoika celowa Energa Finance
AB (publ) zarejestrowana pod prawem szwedzkim, dziafajaca jako 100% spotka zalezna od ENERGA SA, moze
emitowac euroobligacje o terminie wykupu od jednego roku do dziesieciu lat.

Euroobligacie emitowane w ramach Programu Obligacji EMTN moga by¢ przedmiotem dopuszczenia do cbrotu
na rynku regulowanym w Luksemburgu na podstawie prospektu bazowego zatwierdzonego przez Komisje
Nadzoru Finansowego w Luksemburgu  w dniu 15 listopada 2012 roku.

W dniu 19 marca 2013 roku Energa Finance AB (publ) przeprowadzita pierwszg emisje euroobligacji w kwocie
500 00G 000 EUR w ramach ustanowionego programu emisji euroobligacii srednioterminowych EMTN. Pierwsza
emisja obejmuje eurcobligacje o0 wartosci nominainej 99,704 kazda, z 7-letnim terminem wykupu, od ktorych
ptatny bedzie roczny kupon w wysokosci 3,250%.

Umowy pozyczek

W dniu 21 marca 2013 roku craz 25 marca 2013 roku ENERGA SA zawarta z ENERGA Finance AB (publ)
umowy pozyczek w fgcznej kwocie 495 000 000 EUR z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosct biezgcei.
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 roku pozyczki wykorzystane byty w pelnej wysokosci.

Umeowa konsorcialna

W | kwartale 2013 roku ENERGA SA realizowata 5 zadan wlasnych w ramach umowy z NCBIR oraz
wspbluczestniczy w kilkudziesieciu zadaniach realizowanych przez IMP PAN. Jednoczesnie wystapita do Urzedu
Patentowego z dwoma wnioskami patentowymi w przedmiocie efektéw prac badawczych.

Projekt Ostrofeka C

W 2012 roku ENERGA SA podjela decyzje o zatrzymaniu prac przygotowawczych do budowy bloku weglowego
w Ostrolece. Przyczyng zamrozenia projektu byly muin. trudnosci z uzyskaniem finansowania w formule Project
Finance oraz niekorzystna sytuacja na rynku firm budowlanych. W roku 2013 spoélka prowadzita dziatania
zmierzajgce do pozyskania partnera zainteresowanego wspolng realizacig tego projektu lub jego zakupem.
Pomimo wstepnego zainteresowania udzialem w projekcie ze strony kilku potencjalnych inwestordw, nie wplynety
satysfakcionujace spétke oferty. W chwili obecnej spétka rozwaza aiternatywne scenariusze dalszych dziatan,
w tym zmniejszenie mocy bloku w Ostrolece, zmiane paliwa na gaz albo zawieszente projektu.

PodwyZszenie kapifalu zakladowego spdlki ENERGA Finance AB (publ)

W dniu 13 lutego 2013 roku zostalo zarejestrowane podwyZszenie kapitalu zakladowego spitki ENERGA
Finance AB o kwotg 235000,00 EUR, ti. do kwoty 300000 EUR. W dniu 27 marca 2013 roku zostalo
zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zakladowego do kwoty 2000000 EUR, wszystkie udzialy w
podwyzszonym kapitale zakladowym objat dotychczasowy wspdlnik ENERGA SA. 19 czerwca 2013 roku
Zgromadzenie Wspolnikow Spétki ENERGA Finance AB podjeto uchwale w sprawie podwyZszenia kapitatu
zaktadowego do kwoty 20 000 000 EUR. Nowe udzialy obejmie w calosci ENERGA SA.
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Optymalizacja struktury wtascicielskie] ENERGA SA

W ramach porzadkowania struktury wiascicielskiej w ENERGA SA w | potroczu 2013 roku dokonano

nastepujacych transakgii:

» likwidacji i wykreslenia z Krajowego Rejestru Sadowego Spotki Elektrownie Wodne we Wioctawku Sp. z o.0.
w likwidaciji z siedzibg we Wioctawku;

« potgczenia Energa Hydro Sp. z 0.0. z siedzibg w Straszynie z Energa Bio Sp. z 0.0 z siedzibg w Pruszczu
Gdanskim (jako spotki przejmowanej);

« Wdniu 4 stycznia 2013 roku ENERGA BIO Sp. z 0.0. zbyta wszystkie posiadane udziaty Spotki Biogazownia
Starogard Sp. z 0.0;

» Zaklad Transportu Energetyki Sp. z 0. 0. w likwidacji w Koszalinie — z dniem 17 czerwca 2013 roku Spotka
zostata wykreslona z KRS;

« wadniu 25 czerwca 2013 roku ENERGA SA sprzedala udzialy w spéfce SIDEn Sp.z 0.0,

o W dniu 13 czerwca 2013 roku zostat podniesiony kapitat zaktadowy spotki RGK Sp. z 0.0. o kwote
783326,94 zt, pokryty aportem w postaci posiadanych przez ENERGA SA udzialow i akcji
mnigejszosciowych;

o wdniu 7 czerwca 2013 roku w KRS zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zakladowego w spoice
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 0 kwote 48 511 500 zt w zamian za wniesienie wkiadu niepienieznego w
postaci akcji spotki ENERGA Elektrocieptownia Kalisz S.A. i udziatow spotki ENERGA OPEC Sp. z 0.0. oraz
wktadu pienieznego, przez spotki ENERGA SA i ENERGA Elektrownie Ostroteka SA;

o wdniu 5 marca 2013 roku KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki AEGIR 5 Sp. z 0.0.
0 kwote 7 550 000,00 zi. ENERGA SA nabyta 99,34% w kapitale zakladowym tej spotki, pozostate 0,66%
udziatéw posiada ENERGA Hydro Sp. z 0.0.;

« W wyniku zakonczenia procedury przymusowego wykupu akcji ENERGA-OPERATOR SA od akcjonariuszy
mniejszosciowych, w lipcu 2013 roku ENERGA SA zostata jedynym akcjonariuszem spotki.

Ponadto trwa proces likwidacyjny Spotek hotelarskich Kongres Sp. z 0.0. i Miedzynarodowe Centrum Szkolenia
Energetyki Sp. z 0.0.
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